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ZUSAMMENFASSUNG

Provinzial Lebensversicherung Hannover 1

Geschiftstatigkeit und Geschédftsergebnis

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover ist Bestandteil der 6ffentlich-rechtlichen Versiche-
rungsgruppe der VGH Versicherungen. Die verschiedenen Einzelunternehmen bilden den groRten
Regionalversicherer Niedersachsens. Die Provinzial Lebensversicherung Hannover bietet ihren Kun-
den Versicherungslésungen fur die Bereiche Altersvorsorge, Hinterbliebenenversorgung und Da-
seinsvorsorge an. In der Altersvorsorge werden sowohl Produkte mit langfristigen Garantien als auch
kapitalmarktnahe Produkte bereitstellt. Produkte zur Risikolebensversicherung und Berufsunfahig-
keitsversicherung bilden die Schwerpunkte in den Bereichen Hinterbliebenen- und Daseinsvorsorge.

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover betreibt das Versicherungsgeschéft satzungsgemal3 im
Interesse der Versicherungsnehmer und richtet ihre wirtschaftliche Tatigkeit am Gemeinwohl aus.
Diese Ausrichtung setzt voraus, dass das Unternehmen im Markt dauerhaft erfolgreich ist. Vor die-
sem Hintergrund haben Erhalt und Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens oberste
Prioritat. Die besondere Aufmerksamkeit gilt dabei der Fahigkeit des Unternehmens, die Risiken, de-

nen es ausgesetzt ist, dauerhaft aus eigener Kraft tragen zu kénnen.

In einem Markt, der durch das anhaltend niedrige Zinsniveau, die &ffentliche Diskussion lber die
Leistungsfahigkeit deutscher Lebensversicherer und den Riickzug einzelner Versicherer aus dem
Geschéaftsmodell Lebensversicherung belastet war, konnte sich die Provinzial Lebensversicherung
Hannover dem Markttrend eines sinkenden Neugeschaftes nicht entziehen. Insbesondere ist auch
die Absenkung des Garantiezinses von 1,25 Prozent auf 0,9 Prozent ab dem 01.01.2017 zu erwéh-

nen, die zur Folge hatte, dass Neugeschaft in das Geschéftsjahr 2016 vorgezogen wurde.

Die laufenden Brutto-Beitrdge im selbst abgeschlossenen Geschaft gingen um 1,6 Prozent zurdick.
Das Neugeschaft gegen Einmalbeitrag schwankt im Zeitverlauf erheblich und zeigte sich im Ge-
schaftsjahr um 31,7 Prozent rickldufig, nachdem im Vorjahr ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen
war. Insgesamt vereinnahmte die Provinzial Lebensversicherung Hannover gebuchte Brutto-Beitrdge
in Hohe von 662.593 Tausend Euro (Vorjahr: 750.398 Tausend Euro).

Trotz des stark volatilen Umfelds auf den Finanzmaérkten wurde in der Kapitalanlage eine Nettover-
zinsung von 4,6 Prozent (Vorjahr: 5,0 Prozent) erreicht. Die Nettoverzinsung war beeinflusst durch
eine aulRerordentliche Sonderausschiittung aus Investmentfonds bedingt durch geanderte steuerli-
che Regeln ab dem 01.01.2018 in Héhe von 22,4 Millionen Euro und weiterer Realisierung stiller Re-
serven in Hohe von 118,3 Millionen Euro. Die Ertrdge unterstitzten die Finanzierung der gesetzlich
vorgegebenen Aufstockung der Zinszusatzreserve. Durch die Bildung der Zinszusatzreserve werden
kiinftige Garantieverpflichtungen in den Vertragen finanziert und damit gesichert. Das Gesamter-
gebnis der Provinzial Lebensversicherung Hannover ist wie im Vorjahr durch Steuerriickerstattungen
und daraus resultierender Zinsertrage positiv beeinflusst. In der Folge liegt die Aufstockung des
HGB-Eigenkapitals mit 30,5 Millionen Euro erheblich Gber dem Planwert von 6,1 Millionen Euro.

Erfreulich stellt sich eine im Marktvergleich weiterhin sehr niedrige Stornoquote von 3,2 Prozent be-
zogen auf den statistischen Jahresbeitrag des mittleren Bestandes dar. Die Uberschussbeteiligung
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fur die Versicherungsnehmer wird fiir das Geschaftsjahr 2018 fortgeschrieben. Die laufende Verzin-
sung der Guthaben betragt 2,5 Prozent (Vorjahr: 2,5 Prozent).

Governance-System

Die Gesamtverantwortung fir die Risikosteuerung und damit fur die Sicherheit des Unternehmens
liegt beim Vorstand der Provinzial Lebensversicherung Hannover. Neben den Rahmenfestlegungen
zu den angebotenen Versicherungsprodukten und zur Kapitalanlage und der angemessenen Festle-
gung der Uberschussbeteiligung, die sicherstellen, dass kurzfristige existenzielle Bedrohungen
grundsdatzlich ausgeschlossen werden kénnen, verfligt die Provinzial Lebensversicherung Hannover
mit einer auf das Unternehmen zugeschnittenen Organisationsstruktur, einem umfanglichen inter-
nen Berichtswesen und einem internen Kontrollsystem lber die erforderlichen Elemente zu einer
differenzierten Steuerung des Unternehmens. Die etablierten Strukturen und Prozesse gewdhrleis-
ten die Kontrolle Uber die Risiken des Unternehmens sowohl im normalen Geschéftsbetrieb, als auch
bei Eintritt besonderer Ereignisse. Der Vorstand ist laufend in angemessener Weise tiber Kennzahlen
zur aktuellen Unternehmenssituation und direkt Gber den Eintritt moglicher Sonderereignisse in-

formiert.
Risikoprofil

Die gréRten Risiken fir die Provinzial Lebensversicherung Hannover liegen erwartungsgemal? in der
Langfristigkeit der zu erfiillenden Verpflichtungen den Kunden gegeniber. Die besondere Heraus-
forderung ergibt sich aus garantiert zu erbringenden Leistungen unter sich wéhrend der langen Ver-
tragslaufzeit moglicherweise dndernden 6konomischen oder demografischen Rahmenbedingungen.
Risiken ergeben sich insbesondere aus Anderungen an den Kapitalmérkten, wie sie derzeitim Zuge
der sogenannten ,Niedrigzinsphase“ beobachtet werden kdnnen, und einer Steigerung der Lebens-

erwartung der Bevdlkerung.

Weitere wesentliche Risiken bilden steigende Kosten, eine Verdnderung der Kiindigungsbereitschaft
der Versicherungsnehmer und Anderungen beim Eintritt von Invaliditat. Die Vertragsbestinde der
Provinzial Lebensversicherung Hannover sorgen durch GroRe und Struktur fir einen ausreichenden

Risikoausgleich, sodass kein Risikotransfer auf Rickversicherer erforderlich ist.

Die Steuerung der Kapitalanlagen erfolgt nach festen Regeln und stellt sicher, dass die Rahmenfest-
legungen fir einzelne Anlageklassen und die Struktur der Kapitalanlage eingehalten werden und
dass die vom Vorstand vorgegebene Grenze des Gesamtrisikos der Kapitalanlage nicht Gberschritten
wird. Im Ergebnis ist das Risiko aus der Kapitalanlage zu jedem Zeitpunkt kontrolliert und bleibt auf

ein bewusst eingegangenes Mald begrenzt.

Die Kapitalanlage der Provinzial Lebensversicherung Hannover ist dazu in zwei Teile untergliedert.
Ausgangspunkt und Sicherheitsanker ist das Replikationsportfolio, das die Struktur der eingegange-
nen Verpflichtungen in der Kapitalanlage nachbildet. Das Replikationsportfolio besteht weitgehend
aus sehr sicheren Zinstiteln mit langen Laufzeiten. Der zweite Teil der Kapitalanlage, das Risikoport-
folio, dient der Ertragssteigerung durch kontrollierte Investition in risiko- und damit ertragsreichere
Anlagen. Eine breite Streuung der Anlagen in unterschiedliche Anlageklassen wie Zinstitel, Aktien

und Immobilien und weltweite Markte garantiert dabei ein hohes MaR an Sicherheit.
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Wadhrend das Risiko aus Zinsanderungen an den Kapitalmarkten langfristig betrachtet das dominie-

rende Risiko darstellt, fallt es unter Berticksichtigung der vorhandenen Sicherheitspuffer in den Re-
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serven auf der Aktivseite und der sich ergebenden Uberschussbeteiligung in der Versicherungstech-

nik aktuell eher gering aus. Ursache ist die beschriebene Anpassung der Kapitalanlagen an die Ver-

pflichtungen.

Die groBen Positionen im Marktrisiko bilden das Aktienrisiko und das Kreditrisiko. Unter das Aktien-

risiko fallen dabei neben den eigentlichen Aktien auch alle Arten von Beteiligungen und gemischte

Anlagen, die nicht gemaR ihrer Risikobestandteile bewertet werden kénnen und konservativ als Gan-

zes mit einem hohen Risiko belegt werden. Der gréf3te Risikoposten, das Kreditrisiko der Zinstitel,

ergibt sich aus dem groRen Anteil der Zinstitel am Kapitalanlagebestand und deren langen Laufzei-

ten, die sich aus der Anpassung an die Laufzeiten der Verpflichtungen zur Minderung des Zinsrisikos

ergeben. Das Kreditrisiko eines Zinstitels steigt naturgemaR mit seiner Laufzeit.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

31.12.2017 31.12.2016
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten nach Solvency I Tsd. Euro Tsd. Euro
Summe der Vermdgenswerte 10.214.889 10.209.857
Summe der Verbindlichkeiten 9.494.714 9.554.119
Uberschuss der Vermégenswerte {iber die Verbindlichkeiten 720.175 655.738

Die Summe der Vermdgenswerte liegt auf dem Niveau des Vorjahres. Ein Anstieg aus Bestands-

wachstum und einer Erhéhung des Eigenkapitals unter HGB wird durch einen Riickgang in der Be-

wertung durch ein gestiegenes Zinsniveau ausgeglichen. Auf der Seite der Verbindlichkeiten wirkt

sich das gestiegene Zinsniveau geddmpft um eine Verringerung der Volatilitdtsanpassung aus und

flhrt trotz eines leichten Anstiegs der HGB-Werte zu einem Rickgang in den Marktwerten.

Kapitalmanagement

31.12.2017 31.12.2016
Eigenmittel und Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro Tsd. Euro
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 249.142 255.241
Anrechenbare Eigenmittel fir das SCR 765.175 700.738
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fiir das SCR / SCR 307,1% 274,5%

In den anrechenbaren Eigenmitteln sind 45.000 Tausend Euro aus nicht eingezahltem Grundkapital

enthalten, die in der Bilanzsumme nicht enthalten sind.

Da die Solvabilitdtsanforderung wegen eines riicklaufigen Marktrisikos leicht gesunken ist, ergibt

sich aus dem Anstieg der Eigenmittel ein entsprechender Anstieg der Bedeckungsquote.
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Die Berechnungen erfolgen unter Verwendung der sogenannten Volatilitdtsanpassung. Die Volatili-
tatsanpassung dient der Entlastung von Versicherungsunternehmen mit langlaufenden Verpflich-
tungen und Kapitalanlagen, um die Auswirkung kurzfristiger Schwankungen der Kreditrisiken an den

Kapitalmarkten auszugleichen.

Eigenmittel und Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung 31.12.2017 31.12.2016
ohne Volatilitdtsanpassung Tsd. Euro Tsd. Euro
Solvenzkapitalanforderung (SCR) ohne Volatilitdtsanpassung 250.807 276.460
Anrechenbare Eigenmittel flir das SCR ohne Volatilitdtsanpassung 760.893 648.013
Bedeckungsquote - ohne Volatilitdtsanpassung 303,4% 247,4%

Durch die Absenkung der Volatilitdtsanpassung von 0,13 Prozentpunkten auf 0,04 Prozentpunkte auf
die bei der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten Zinskurve ist die

Auswirkung der Volatilitdtsanpassung im Vergleich zum Vorjahr deutlich zurlickgegangen.

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover erreicht diese Bedeckungsquote unter vollstandiger
Anwendung des neuen Aufsichtsrechtes nach Solvency Il. Eine Anwendung begleitender Uber-

gangsmalnahmen bei der Umstellung auf Solvency Il ist nicht erforderlich.

Die aufsichtsrechtlich geforderten Berechnungen fiir die Provinzial Lebensversicherung Hannover
erfolgen nach der in den gesetzlichen Vorgaben definierten sogenannten Standardformel unter Ver-
wendung des speziell fiir die deutsche Lebensversicherung in Zusammenarbeit mit dem Gesamtver-
band der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) entwickelten Branchensimulationsmodells
(BSM). Ein internes Modell, ein partiell internes Modell oder unternehmensspezifische Parameter

kommen nicht zur Anwendung.

Auf der Basis einer stabilen Struktur sich kontinuierlich entwickelnder Versicherungsbestande und
einer am langfristigen Erfolg ausgerichteten Kapitalanlagestrategie ist auch fur die Zukunft mit einer

jederzeit ausreichenden Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung zu rechnen.
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.1 Geschaftstatigkeit

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover betreibt das Lebensversicherungsgeschaft in der
Rechtsform einer Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

Die fur die Finanzaufsicht zustdndige Aufsichtsbehorde ist die

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228/4108-0
Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de.

Externer Prifer ist die
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhrberger StralRe 5
30625 Hannover.

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover gehort als Anstalt 6ffentlichen Rechts zur 6ffentlich-
rechtlich organisierten Versicherungsgruppe der VGH Versicherungen. Trager der Provinzial Lebens-
versicherung Hannover sind die Landschaftliche Brandkasse Hannover und der Sparkassenverband

Niedersachsen zu jeweils 50 Prozent. Diese Uberwachen die Geschdftstatigkeit des Unternehmens.

Den rechtlichen Rahmen fiir die Geschéftstatigkeit der Provinzial Lebensversicherung Hannover set-
zen das Gesetz Uber die 6ffentlichen Versicherungsunternehmen in Niedersachsen (N6VersG) und
die Unternehmenssatzung. Sie definieren den &ffentlichen Auftrag und das Regionalitdtsprinzip so-
wie das Thesaurierungsprinzip der 6ffentlichen Versicherer. Der 6ffentliche Auftrag verpflichtet die
Provinzial Lebensversicherung Hannover, das Versicherungsgeschéft im Interesse der Versiche-
rungsnehmer zu betreiben und im Sinne des Gemeinwohls zu handeln. Das Regionalitdtsprinzip de-
finiert das rdumlich begrenzte Geschaftsgebiet in Niedersachsen, in dem die Provinzial Lebensversi-
cherung Hannover mit den Hauptvertriebswegen ,Selbststandige AusschlieBlichkeitsorganisation®
und ,Niedersachsische Sparkassen® tatig ist. Das Thesaurierungsprinzip, die Festlegung, Gewinne zu
Erhalt und Stdrkung des Unternehmens in diesem zu belassen, resultiert aus den eingeschrankten
Maéglichkeiten, externes Kapital zuzufiihren, mit der Folge, dass die Provinzial Lebensversicherung
Hannover die Eigenmittel, die fur kiinftiges Wachstum und ausreichende Risikoabdeckung notwen-
dig sind, aus der laufenden Geschéftstatigkeit selbst erwirtschaften muss. Den Tragern steht dabei
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eine angemessene Verzinsung des eingezahlten Tragerkapitals zu. Das Hauptziel der Geschaftsta-

tigkeit ist daher nicht die kurzfristige Gewinnmaximierung, sondern der nachhaltige Erfolg des Versi-

cherungsgeschaftes unter Berticksichtigung der vorgenannten Rahmenbedingungen.

Folgende Ubersicht zeigt die Struktur des VGH-Verbundes

Unternehmen im VGH-Verbund

Brandkassenausschuss der Landschaftlichen Brandkasse Hannover

38 Vertreter der Landschaften

8 Vertreter des Sparkassenverbandes Niedersachsen

VGH®
wx—  VGH®
wx—  VGH®

90

35

25

% —>

% —>

% —>

% —>

% —>

ALTE OLDENBURGE%S

ALTE
OLDENBURGER
Beteiligungs-
gesellschaft AG

ovB®

'dFEEh!TLICHE .

@m
OSTFRIESISCHE

Landschaftliche Brandkasse Hannover

Provinzial Lebensversicherung Hannover

Provinzial Pensionskasse Hannover AG

Provinzial
100 % —> VGH o Erankenve;sGicherung
annover

ALTE OLDENBURGER
Krankenversicherung AG

100 % —> ALTE OLDENBL_JRGE)!}S

Offentliche Versicherung Bremen

Oldenburgische Landesbrandkasse
Offentliche Lebensversicherungsanstalt Oldenburg

Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt
Offentliche Lebensversicherung Sachsen-Anhalt

Ostfriesische Landschaftliche Brandkasse

* Tragerschaft beruht zur Hélfte auf schuldrechtlichem Vertrag

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover bietet ihren Kunden Versicherungsldsungen fiir die Be-

reiche Altersvorsorge, Hinterbliebenenversorgung und Daseinsvorsorge an.
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In der Altersvorsorge werden sowohl klassische Produkte mit langfristigen Garantien als auch kapi-
talmarktnahe Produkte mit abgesenkten oder ohne Garantien bereitgestellt. Die klassische Lebens-
versicherung bleibt Bestandteil der Produktpalette. Der Schwerpunkt in der Vertriebssteuerung wird
allerdings auf die kapitalmarktnahen Produkte gelegt. Der Schwerpunkt der Produktentwicklung wird
zukinftig ebenfalls in den kapitalmarktnahen Produkten liegen.

Produkte zur Risikolebensversicherung und Berufsunfahigkeitsversicherung bilden die Schwerpunk-

te in den Bereichen Hinterbliebenen und Daseinsvorsorge.

In 2017 gab es, abgesehen von einem weiterhin belastenden sehr niedrigen Zinsniveau, keine Ge-

schaftsvorfdlle oder sonstige Ereignisse, die sich in erheblicher Weise auf das Unternehmen ausge-

wirkt haben. Die andauernde Niedrigzinsphase fuhrt durch die Aufftllung der Zinszusatzreserve zu

ertragsmindernden Effekten in der bilanziellen Sicht nach dem Handelsgesetzbuch. In der aufsichts-

rechtlichen Sicht gemal Solvency Il schldgt sich das niedrige Zinsniveau in einer Belastung der Ei-

genmittel nieder. Auch steigt durch eine geringere risikomindernde Wirkung aus einer sinkenden

zukiinftigen Uberschussbeteiligung der Risikokapitalbedarf an. Durch die konsequente Aktiv-Passiv-

Steuerung der Provinzial Lebensversicherung Hannover war die Risikosituation in 2017 jedoch zu je-

der Zeit kontrolliert und tragféhig.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

2017 2016

Versicherungstechnische Leistungen Tsd. Euro Tsd. Euro
Gebuchte Bruttobeitrdge gesamt 662.593 750.398
laufende Beitrdge aus selbst abgeschlossenem Geschaft 472.254 480.158
Einmalbeitrage aus selbst abgeschlossenem Geschaft 182.924 267.681
Beitrdge aus Ubernommenem Geschaft 7.415 2.559
Leistungen fiir Versicherungsfdlle - brutto 559.510 655.628
Anteil der Rickversicherung an Leistungen fir Versicherungsfalle 20.369 23.035
Leistungen fur Versicherungsfdlle - netto 539.141 632.593
Zufuhrung zur Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RFB) 78.256 101.113
Zuflihrung zur Zinszusatzreserve 141.897 136.122
Jahresuberschuss 30.500 20.000

Die laufenden Brutto-Beitrdge im selbst abgeschlossenen Geschaft gingen um 1,6 Prozent zuriick.

Das Neugeschaft gegen Einmalbeitrag schwankt im Zeitverlauf erheblich und zeigte sich im Ge-

schaftsjahr um 31,7 Prozent riickldufig, nachdem im Vorjahr ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen

war. Ursache war das anhaltend niedrige Zinsniveau mit der 6ffentlichen Diskussion tber die Leis-
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tungsfahigkeit deutscher Lebensversicherer und den Riickzug einzelner Versicherer aus dem Ge-
schaftsmodell Lebensversicherung. Insbesondere niedergeschlagen hat sich auch die Absenkung
des Garantiezinses von 1,25 Prozent auf 0,9 Prozent ab dem 01.01.2017, die zur Folge hatte, dass
Neugeschaft in das Geschaftsjahr 2016 vorgezogen wurde.

Einen groRen Anteil des Neugeschafts stellen Vertrage zur Absicherung biometrischer Risiken dar.
Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherungen haben — gemessen am laufenden Jahresbeitrag —
einen Anteil von 26,4 Prozent. Risikoversicherungen verzeichnen einen Anteil von 13,4 Prozent am
Neugeschaft. Das gesamte Neugeschdft mit laufender Beitragszahlung der Provinzial Lebensversi-

cherung Hannover verteilte sich zu:
41,8 Prozent auf Geschaft zur Absicherung biometrischer Risiken,
32,2 Prozent  auf Produkte zur langfristigen Absicherung,
22,3 Prozent aufbav- und AVmG-Geschéft,

3,7 Prozent aufdie geférderte Basisversorgung.

Leistungen fur Versicherungsfille waren ganz tiberwiegend Erlebensfallleistungen.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau erforderte eine weitere Aufstockung der Zinszusatzreserve, die
auch zu Lasten der Zufihrung zur Riickstellung fur Beitragsriickerstattung geht. Der ausgewiesene

Jahrestberschuss starkt das HGB-Eigenkapital.

Die Verwaltungskostenquote bezogen auf die gebuchten Bruttobeitrdge liegt aktuell bei 2,1 Prozent
nach 1,9 Prozent im Vorjahr, wobei sich vor allem der Riickgang der gebuchten Bruttobeitrdge als
BezugsgrolRe auswirkt. Bezogen auf die Deckungsrtickstellung liegt die Kostenquote fiir den gesam-
ten Versicherungsbetrieb mit 0,86 Prozent unterhalb des Marktes ( Markt 2016: 0,93 Prozent).

Die Entwicklung des Bestands zeichnete sich durch eine weiterhin sehr niedrige Stornoquote aus.
Gemessen am statistischen Jahresbeitrag haben 3,2 Prozent (Vorjahr 3,4 Prozent) unserer Kunden
den Vertrag vorzeitig beendet. Die Stornoquote der Provinzial Lebensversicherung Hannover bewegt
sich deutlich unterhalb des Marktdurchschnitts. Wesentlich fir die gute Entwicklung ist neben dem
Bemihen um eine langfristige Kundenbindung und der hohen Servicequalitat auch die im Marktver-
gleich attraktive Uberschussbeteiligung. So wird die Uberschussbeteiligung fiir ihre Versicherungs-
nehmer fur das Geschaftsjahr 2018 fortgeschrieben. Die laufende Verzinsung der Guthaben betragt
2,5 Prozent (Vorjahr: 2,5 Prozent). Zusatzlich werden unseren Kunden in einigen Bestdnden Kosten-
und Risikogewinne gutgeschrieben. Dartiber hinaus wird ein nicht garantierter Anspruch auf
Schlussiiberschussbeteiligung gebildet.
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A.3 Anlageergebnis

Ertrage und Aufwendungen der Kapitalanlage 2017 2017 2016 2016
(in Tausend Euro) Ertrag Aufwand Ertrag Aufwand
Grundstticke 776 19 774 21
Kap1ta1an1.a.genm verbundenen Unternehmen 1.065 491 2986 161
und Beteiligungen

Aktien, I.nve.stmentantellfa und andere nicht 89.100 2052 47153 1.407
festverzinsliche Wertpapiere

Inhaber;chg]dverschrmb.ungen und andere 30291 444 56.693 440
festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken-, Grundschuld- und 10580 442 11.416 767
Rentenschuldforderungen

Sonstige Ausleihungen 268.346 4.004 303.524 4.837
Einlagen bei Kreditinstituten 0 36 0 186
Andere Kapitalanlagen 0 0 0 0
Depotforderungen aus dem in Rtickdeckung

. . . 31 1 14 0
ibernommenen Versicherungsgeschaft

Kapitalanlagen fur Rechnu.ng und Rmkg von 2552 78 636 488
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Summe der Kapitalanlagen 400.190 7.488 422.560 7.820

In einem Umfeld volatiler Aktienmdrkte und einem historisch niedrigen Zinsniveau erwirtschaftete

die Provinzial Lebensversicherung Hannover ein Kapitalanlageergebnis von 392.702 Tausend Euro
(Vorjahr: 414.740 Tausend Euro). Daraus errechnet sich eine Nettoverzinsung von 4,6 Prozent (Vor-
jahr: 5,0 Prozent).

Der Anstieg im Ertrag der Investmentfonds resultiert zum grof3en Teil aus aulRerordentlichen Aus-
schittungen in Héhe von 26,6 Millionen Euro, die vor dem Hintergrund der neuen Regelungen zur
Besteuerung von Investmentfonds ab 01.01.2018 erfolgten. Der laufende Ertrag im Bereich der Zins-
titel sank im Vergleich zum Vorjahr in einer GroRenordnung von 11 Millionen Euro. Grund ist hier vor
allem der weiterhin sehr niedrige Neuanlagezins. Zusdtzliche Hebungen von Bewertungsreserven
vorrangig zur Auffillung der Zinszusatzreserve fielen in 2017 mit 118,3 Millionen deutlich geringer

aus als im Vorjahr mit 167,3 Millionen Euro.

Die Entwicklung der Kapitalmarkte ermdéglichte Zuschreibungen auf Investmentfondsanteile von
10,5 Millionen Euro.

Das Umtauschangebot des Landes Osterreich aus 2016 fiir Nachrangpapiere der HETA Asset Resolu-

tion (HETA, vormals Hypo Alpe Adria) im Nennwert von 60,0 Millionen Euro hat die Provinzial Lebens-
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versicherung Hannover nicht angenommen. Die eingereichte Klage zur Wahrung der Interessen un-

serer Versicherungsnehmer wird dem Verfassungsgerichtshof vorgelegt.

Anlagen in Verbriefungen liegen nur als sehr geringe Beimischung in einzelnen Investmentfonds vor

und haben keinen signifikanten Einfluss auf das Anlageergebnis. Es sind keine Gewinne oder Verlus-

te direkt im Eigenkapital erfasst.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

2017
Entwicklung sonstiger Tatigkeiten Tsd. Euro
Sonstige Ertrdge 16.473
Sonstige Aufwendungen 27.516
Steuern -5.590

2016
Tsd. Euro

14.798

30.637

4.000

Einen grofRen Anteil an den Ertrdgen und Aufwendungen haben die Verdnderungen der HGB-

Rickstellungen fiuir Pensionen und Vorruhestand / Altersteilzeit / Rentenabschlag. Den verbleibenden

Teil bildet eine Vielzahl kleinerer Posten aus den Bereichen Dienstleistungen und allgemeinen Kos-

ten.

Vor dem Hintergrund der verschiedenen BFH-Urteile und Verlautbarungen der Finanzverwaltung im

Zusammenhang mit der Rechtssache STEKO und 8 40 a KAGG hat die Provinzial Lebensversicherung

Hannover Steuerrlickerstattungen erhalten, die im Geschaftsjahr den Steueraufwand um 17,8 Millio-

nen entlasten. Es wird ein Ertrag aus Steuern in Hohe von 5,6 Millionen Euro ausgewiesen.

Leasingvereinbarungen bestehen im Bereich der Dienstfahrzeuge. Diese Vereinbarungen werden als

nicht wesentlich eingestuft.

A.5 Sonstige Angaben

keine
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B. GOVERNANCE-SYSTEM

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Das Governance-System

Zentrales Entscheidungsgremium und in der Verantwortung fir die Geschaftsfihrung der Provinzial
Lebensversicherung Hannover ist der Vorstand. Dieser ist in gleicher Funktion ebenfalls fiir die

Landschaftliche Brandkasse Hannover tétig.

Der Vorstand bekennt sich zu den Grundsatzen guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiih-
rung. Leitlinie seines Handelns sind die gesetzlichen und satzungsmaRigen Rahmenbedingungen
als offentlich-rechtliches Versicherungsunternehmen sowie die allgemein anerkannten Grundsatze
einer guten Corporate Governance. Im Geschéftsverteilungsplan des Vorstandes sind die Zustandig-
keiten und Vertretungen des Hauses geregelt. Im Falle der Abwesenheit des zustéandigen Vor-
standsmitglieds und seines Vertreters geht die Vertretungsvollmacht in Eilfallen auf die anwesenden

Vorstandsmitglieder tber.

Innerhalb des gemeinsamen Vorstands der Landschaftlichen Brandkasse Hannover und der Provin-

zial Lebensversicherung Hannover sind die Verantwortlichkeiten nach folgenden Ressorts definiert:

Vorstand

Hermann Kasten
Frank Mller
Thomas Vorholt
Jorg Sinner
Manfred Schnieders

Dr. Ulrich Knemeyer

Ressort

Stabsabteilungen und EDV

Vertrieb, Marketing und Zentraler Service

Schaden- und Kraftfahrtversicherung
Personenversicherung und Assetmanagement
Unternehmensstrategie in der Krankenversicherung

Risikomanagementim Verbund und Regionsangelegenheiten Oldenburg

Der Vorstand besitzt keine Unterausschiisse. Die im Rahmen des Risikomanagementsystems einge-

richtete Organisationsstruktur ist mit ihren Bausteinen in Abschnitt B.3 genauer beschrieben.

Die Uberwachung des Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Auftrag des Aufsichtsrats wird

durch folgende Ausschiisse des Aufsichtsrats sachgemaR gestarkt:

e Ausschuss fir Personalangelegenheiten,

e  Prifungs- und Rechnungslegungsausschuss,

e Hauptausschuss.
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Unterstitzt wird der Vorstand in seiner Arbeit durch vier Schlisselfunktionen:

Verantwortliche Person (mit Gesamtzustandigkeit in der

Schlusselfunktion o
Organisationsstruktur des Unternehmens)

Dr. Robert Konig - Abteilungsdirektor - Leiter des Bereichs

Risikomanagementfunktion .
Risikomanagement.

Angelika Mdller - Direktorin Leben-/Unfallversicherung -
direkte Leiterin des Bereichs Leben-/Unfall-Technik und
verantwortliche Aktuarin;

Mitglied des Vorstandes der

Offentlichen Lebensversicherungsanstalt Oldenburg und
der Oldenburgischen Landesbrandkasse und

Mitglied des Aufsichtsrats

der Provinzial Pensionskasse Hannover.

Versicherungsmathematische Funktion

Thomas Frankfurth - Syndikus - Leiter des Bereichs Recht,

Compliance-Funktion . I
P Compliance, Vorstandsreferat, Kommunikation.

Dirk Rust - Abteilungsdirektor - Leiter des Bereichs interne

Funktion derinternen Revision ..
Revision.

Die vier Schlisselfunktionen sind in ihrer Berichtstatigkeit direkt dem Gesamtvorstand verpflichtet,
besitzen ein uneingeschranktes Informationsrecht im Unternehmen, verfiigen Uiber einen Zugriff auf
fur die Arbeit bendtigte Mitarbeiterkapazitdten und das Recht, externe Beratung bzw. Unterstiitzung
hinzuzuziehen. Die Aufgaben der Schlisselfunktionen sind an den gesetzlichen Vorgaben aus Sol-

vency Il orientiert und werden in den folgenden Abschnitten B.3 bis B.6 genauer beschrieben.

Dartiber hinaus hat die Provinzial Lebensversicherung Hannover weitere Sonderfunktionen einge-
richtet. Die Abteilung Kapitalanlagecontrolling der Provinzial Lebensversicherung Hannover fihrt
unabhéngig von der operativen Kapitalanlagetdtigkeit die Risikobewertung der Kapitalanlagen
durch. Der Bereichsleiter des Kapitalanlagecontrollings besitzt zudem ein Veto-Recht bei Entschei-
dungen zur Kapitalanlage. Der Datenschutzbeauftragte und der IT-Sicherheitsbeauftragte tragen zu-
sammen mit entsprechenden Sicherheitsleitlinien dazu bei, ein wirksames und angemessenes Si-
cherheitsniveau fur Daten, Systeme und Netzwerk-Bereiche zu erreichen und aufrechtzuerhalten.
Dies beinhaltet den Schutz aller Systeme und Daten vor unbefugter Nutzung bzw. unbefugtem Zu-
griff, die Sicherstellung der Sicherheitsgrundwerte Integritat, Vertraulichkeit und Verfligbarkeit der

Daten sowie der Verfligharkeit der Systeme.

Das Notfallmanagement trifft Vorsorge fir Situationen, in denen die klassische Aufbau- und Ablau-
forganisation zumindest teilweise durch eine Uibergeordnete Notfallorganisation erganzt werden
muss, um diese beherrschen zu kénnen (Notfall, Krise). Wesentliche Aufgaben des Notfallmanage-
ments sind die Verantwortung der organisatorischen und technischen Unterstlitzung sowie die Ein-
leitung von SofortmaRnahmen nach Eintritt eines Notfalls. Erganzt wird das Notfallmanagement
durch das Business Continuity Management (BCM). Dieses fokussiert auf die Fortfiihrung des Ge-
schaftsbetriebes nach Eintritt einer Krise oder eines Notfalls. Wesentliche Aufgaben des BCM sind
hierbei zundchst die Bewertung der zeitlichen Kritikalitat von Geschaftsprozessen, die Definition von

Kontinuitatsstrategien sowie die Entwicklung von konkreten Geschaftsfortfiihrungsplanen.
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Verdanderungen im Governance-Systemin 2017

Mit Wirkung zum 16. Februar 2017 ist Jochen Herdecke aus dem Vorstand ausgeschieden. Das von
ihm verantwortete Ressort (EDV, Zentraler Service, Kraftfahrtversicherung) wurde auf die verbleiben-
den Ressorts aufgeteilt. Die aktuelle Ressortverteilung ist der Darstellung am Anfang dieses Ab-
schnittes zu entnehmen.

Verglitungspolitik

Nach § 25 des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) in der Fassung vom 1. April 2015 missen die
Verglitungssysteme von Versicherungsunternehmen angemessen, transparent und auf eine nach-
haltige Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet sein. Nach den diese gesetzlichen Anforderun-
gen konkretisierenden Regelungen des Art. 275 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 mussen
die Verglitungssysteme so ausgestaltet sein, dass sie insbesondere im Einklang mit der Geschafts-
und Risikostrategie des Unternehmens, seinem Risikoprofil und den langfristigen Interessen und
Zielen des Unternehmens als Ganzes stehen und ein solides und wirksames Risikomanagement for-
dern sowie keine negativen Anreize setzen, die das Eingehen unverhédltnisméaRiger Risiken fordern.
Bei der Festsetzung der Vergiitung ist zudem zu beachten, dass diese in einem angemessenen Ver-
haltnis zu den Aufgaben und Leistungen des Betroffenen sowie zur Lage des Unternehmens als Gan-

zes steht und die Ubliche Verglitung nicht ohne besondere Griinde Ubersteigt.

Sowohlim Rahmen der Entwicklung der Unternehmensstrategien wie auch den daraus abgeleiteten
Unternehmenszielen und damit auch bei der Beurteilung der daran ankntipfenden Vergtitungspara-
meter ist zu berlicksichtigen, dass sich die VGH aus einem spezifischen historischen Kontext entwi-
ckelt hat. In ihrem angestammten Geschaftsgebiet agiert sie als 6ffentlicher Versicherer, dessen Ta-
tigkeit bestimmten Prinzipien unterliegt. Neben dem 6ffentlichen Auftrag eines 6ffentlichen Versi-
cherers unterliegen die Unternehmen einer regionalen Begrenzung. Dementsprechend richten sich
die Funktion sowie die Geschafts- und die daraus abgeleitete Risikostrategie innerhalb dieser Gren-
zen an die gesamte Bevolkerung sowie die Wirtschaftsunternehmen als auch die &ffentlich-

rechtlichen Kérperschaften und Anstalten dieses Gebietes.

Im Einzelnen lassen sich daraus die folgenden Pramissen ableiten:

e Die VGH arbeitet in ihrem Geschaftsgebiet mit ihren zwei angestammten Vertriebswegen
zusammen, der AusschlieRlichkeitsorganisation einerseits und den niedersdchsischen
Sparkassen andererseits. Dartiber hinaus bedient sie sich in begrenztem Umfang anderer
Vertriebswege.

e Neben dem allgemeinen Auftrag, allen Bevélkerungsgruppen, der niederséchsischen Wirt-
schaft und den niedersachsischen 6ffentlich-rechtlichen Institutionen mit Versicherungs-
schutz zur Verfligung zu stehen, pflegt die VGH traditionell das Geschéft mit der nieder-
sachsischen Wohnungswirtschaft, das Geschaft mit den niedersédchsischen Kommunen,
den Sparkassen, der Landwirtschaft und den Kirchen.

e Die Geschaftstatigkeit der VGH steht unter dem Gebot der Fairness und der Nachhaltigkeit.
Die Unternehmenssteuerung nach dem Prinzip der Wertorientierung gilt nicht absolut. So
empfiehlt es sich, auch in schwierigen Phasen in einzelnen Sparten bzw. bei wichtigen
Kundengruppen am Markt prasent zu bleiben.
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e Die Grundsatze des Unternehmens beinhalten das Prinzip der Gegenseitigkeit und der Ge-
meinnitzigkeit.

Unter Berlicksichtigung dieser Aspekte ist es Ziel der unternehmerischen Tatigkeit der VGH, einen
kontinuierlichen Substanzanbau zu ermdglichen und die Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens

langfristig zu starken.

Als Grundlage der Vergiitung gilt in der Provinzial Lebensversicherung Hannover der Tarifvertrag far
die private Versicherungswirtschaft in der jeweils aktuellen Fassung. Dieser findet in der Provinzial
Lebensversicherung Hannover Anwendung fir alle nicht leitenden Mitarbeiter. Bei Mitarbeitern mit

aulBertariflichen Vertragen gilt der Tarifvertrag als Basis fur die vereinbarte Entlohnung.

Auch den Mitgliedern der Tragerversammlung und der Aufsichtsrate sowie den Inhabern der Schlis-
selfunktionen wird dem Geschaftsmodell entsprechend eine reine Festvergiitung gezahit.

Die Gesamtvergtitung des Vorstands der VGH setzt sich derzeit aus einer festen Vergtitung (5/6) so-
wie einem variablen Teil (1/6) zusammen. Der variable Anteil orientiert sich an der Verwirklichung der

aus den Unternehmensstrategien entwickelten Unternehmensziele.

Die betriebliche Altersversorgung fiir Vorstandsmitglieder sowie Mitarbeiter erfolgt als Direktzusage.
Vorstéande und Mitarbeiter erwerben dabei in jedem Jahr der Tatigkeit einen Anspruch auf Altersren-
te. Faktoren hierfir sind die Betriebszugehdorigkeit, das Jahreseinkommen sowie das Alter bei Unter-
nehmenseintritt. Fiir neue Mitarbeiter und Vorstande gibt es seit dem 1. Januar 2016 nur noch eine

Beitragszusage. Mitglieder im Aufsichtsrat erhalten keine betriebliche Altersversorgung.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die

maRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, oder Mitgliedern des Vorstandes.
Angemessenheit

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover verfiigt Gber ein Governance-System, das bezogen auf
die UnternehmensgroRe und auf ihre gesamte Geschéftstatigkeit besonders vor dem Hintergrund
von Art, Umfang und Komplexitat der mit dieser Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken angemes-

sen ist.

Wichtige Unternehmensentscheidungen werden vom Gesamtvorstand getroffen. Die Schlisselfunk-
tionen sind eingerichtet. Ein Risikomanagementsystem ist etabliert und stellt sicher, dass der Vor-
stand angemessen Uber alle risikorelevanten Sachverhalte informiert ist. Die fir das Unternehmen
maRgeblichen Prozesse sind angemessen dokumentiert und werden regelmaRig tUberprift. Die ent-
haltenen Risiken sind identifiziert, Verfahren zur Uberwachung und Kontrolle dieser Risiken sind
eingerichtet. Das Vorgehen istin Form von Leitlinien dokumentiert, vom Vorstand verabschiedet und

den relevanten Stellen des Unternehmens bekannt gemacht.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persdnliche Zuverlassigkeit

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover hat in einer unternehmensinternen Richtlinie spezifi-
sche Anforderungen an die fachliche Eignung derjenigen Personen definiert, die das Unternehmen
leiten oder Schltsselaufgaben innehaben. Dieser Personenkreis umfasst die Vorstands- und Auf-

sichtsratsmitglieder sowie die Inhaber der vier Schlisselfunktionen (Compliance- Funktion, Risiko-

managementfunktion, interne Revisionsfunktion und versicherungsmathematische Funktion).

Vorstandsmitglieder missen derart fachlich qualifiziert sein, dass eine solide und umsichtige Lei-
tung des Unternehmens gewahrleistet ist. Dies erfordert angemessene theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie Leitungserfahrung. Jedes einzelne Mitglied des Vor-
stands muss insoweit Uiber ausreichende Kenntnisse aller Geschaftsbereiche verfiigen, um eine ge-
genseitige Kontrolle zu gewahrleisten. Zudem missen die Vorstdnde in ihrer Gesamtheit mit ihrer
fachlichen Qualifikation die fur die Geschaftstatigkeit relevanten Themenkomplexe abdecken. Dazu
gehoren Kenntnisse Gber Versicherungs- und Finanzmarkte, Geschaftsstrategie und -modell, Gover-
nance-System, finanz- und versicherungsmathematische Analyse sowie regulatorische Anforderun-
gen.

Die fachliche Eignung von Aufsichtsratsmitgliedern muss diese befahigen, ihre Kontrollfunktion
wahrzunehmen sowie die Geschaftstatigkeit der Provinzial Lebensversicherung Hannover Giberwa-
chen zu kénnen. Dies bedeutet, dass ein Aufsichtsratsmitglied jederzeit fachlich in der Lage sein
muss, die Geschaftsleiter des Unternehmens angemessen zu kontrollieren und die Entwicklung des
Unternehmens aktiv zu begleiten. Des Weiteren muss bei Neubestellung von Aufsichtsratsmitglie-
dern die Zusammensetzung des Aufsichtsrats eine angemessene Vielfalt der Qualifikationen, Kennt-
nisse und einschlagigen Erfahrungen gewahrleisten, damit sichergestellt ist, dass das Unternehmen
professionell iberwacht wird; die wichtigsten Themenfelder hierbei sind Kapitalanlage, Versiche-

rungstechnik und Rechnungslegung.

Die in den vier Schlisselfunktionen tatigen Personen mussen die erforderliche fachliche Eignung be-
sitzen, d. h. aufgrund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen jederzeit in der
Lage sein, ihre Aufgaben angemessen auszuiiben zu kdnnen. Neben versicherungsrechtlichen und -
kaufméannischen Grundkenntnisse sind grundlegende Kenntnisse des unternehmensindividuellen
Geschaftsmodells erforderlich, wie weitere von der jeweiligen Aufgabe und Funktion abhdngige wei-
tergehende Anforderungen, die die sachgerechte Aufgabenwahrnehmung gewahrleisten. Diese sind:
fur die

e  Compliance-Funktion: (zentrale Compliance- Einheit): 1. und 2. juristisches Staatsexamen,
theoretische und praktische Kenntnisse in Compliance-Themen sowie weiterer relevanter
Rechtsgebiete.

e Risikomanagementfunktion: theoretische und praktische Kenntnisse in organisatorischen,
quantitativen sowie qualitativen Risikomanagementthemen, Kenntnisse der regulatori-
schen Anforderungen.

e Interne Revisionsfunktion: abgeschlossenes Studium in Betriebswirtschaft, Rechtswissen-
schaft, Mathematik, Informatik oder vergleichbare Qualifikation, mehrjdhrige einschlagige
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Berufserfahrung, Kenntnisse der regulatorischen Anforderungen sowie der Revisionsstan-
dards (DIIR, 1IA), grundlegende IT-Kenntnisse.

e Versicherungsmathematische Funktion: finanz- und versicherungsmathematische Kennt-
nisse, insbesondere zur Bewertung versicherungstechnischer Ruckstellungen, IT-

Kenntnisse und Kenntnisse im Umgang mit Daten.

Die fachliche Eignung schlie3t eine stetige Weiterbildung ein, so dass die Personen, die das Unter-
nehmen tatsdchlich leiten oder Schlisselfunktionen innehaben imstande sind, auch sich wandelnde
oder steigende Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfillen. Neben ihrer
fachlichen Eignung mussen die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sowie die in den Schlussel-
funktionen tatigen Personen auch zuverldssig sein. GemaR den aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben
braucht die Zuverldssigkeit nicht positiv nachgewiesen zu werden. Sie wird daher unterstellt, wenn

keine Tatsachen erkennbar sind, die Unzuverlassigkeit begriinden.

Die fachliche Eignung wird anhand des beruflichen Werdegangs, etwaiger Arbeitszeugnisse sowie
vorhandener Aus- und Weiterbildungsnachweise tUberprift. Dies erfolgt im Hinblick auf die jeweili-
gen Aufgaben, die der betreffenden Schltsselfunktion zugeordnet sind. Dabei werden die fir diese
Aufgaben definierten erforderlichen Kenntnisse, Erfahrungen und Qualifikationen zugrunde gelegt.
Eine Schltsselperson gilt als ,,zuverldssig®, wenn sie einen guten Leumund besitzt sowie integer,
redlich und finanziell solide ist. Dies ist nicht der Fall, wenn aufgrund der Beurteilung der Schlussel-
person Grund zu der Annahme besteht, dass eine solide und vorsichtige Wahrnehmung der Aufga-
ben beeintréchtigt ist. Bei der Beurteilung der Zuverlassigkeit von Schltisselpersonen werden alle
verfligbaren Nachweise beziglich des Charakters, persénlichen Verhaltens und Geschaftsgebarens

zugrunde. Auch strafrechtliche, finanzielle und aufsichtsrechtliche Aspekte berticksichtigen wir.

Die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit jeder Schltisselperson werden vor ihrer Bestellung oder
aber ad hoc — zumindest aber einmal jdhrlich - beurteilt. Hierzu werden z. B. von allen Inhabern der
Schlusselfunktionen jahrlich Nachweise hinsichtlich geleisteter Fortbildungen angefordert. Anlésse
fur eine Neubeurteilung liegen beispielsweise dann vor, wenn eine Vertragsverldngerung ansteht
und die Schlisselperson Vorstandsmitglied ist oder wenn sich die der Schliisselperson zugewiese-
nen Aufgaben signifikant andern. Verantwortlich fur die Beurteilung oder Neubeurteilung ist das
Vorstandsreferat des Vorstandsvorsitzenden. Die Ergebnisse und die wichtigsten Punkte der Beur-
teilung sind zu dokumentieren. Ergibt eine Neubeurteilung der fachlichen Eignung und Zuverlassig-
keit einer Schltisselperson, dass diese nicht mehr als fachlich geeignet oder zuverldssig betrachtet
werden kann, wird der Gesamtvorstand entsprechend informiert, um Uiber geeignete Malinahmen zu

entscheiden, bis hin zum Widerruf der Bestellung.

B.3 Risikomanagementsystem einschlielRlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung

Aufgabe des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
potenzielle Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt sein konnte und alle Risiken, die mit mdogli-
chen Entscheidungsoptionen verbunden sind, zu erkennen, deren mégliche Auswirkungen auf das

Unternehmen einzuschéatzen, die Erkenntnisse laufend in die Unternehmenssteuerung einzubezie-
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hen und gemal} den aufsichtsrechtlichen Anforderungen Uber die Risikolage des Unternehmens zu

berichten.

Um dieses leisten zu kdnnen, hat die Provinzial Lebensversicherung Hannover das Risikomanage-
ment als zentralen Bereich und in direkter Berichtslinie unter dem Vorstand eingerichtet. Das Risi-
komanagement ist unabhangig von allen operativen Tatigkeiten, der Bereichsleiter des Risikomana-
gements ist die verantwortliche Person fir die Risikomanagementfunktion. Das Risikomanagement
koordiniert und verantwortet die angemessene Funktionsweise des Risikomanagementsystems der

Provinzial Lebensversicherung Hannover.

Als aufbauorganisatorischen Rahmen des Risikomanagements hat die Provinzial Lebensversiche-
rung Hannover eine Gremienstruktur etabliert, in der die einzelnen Funktionen des Governance-

Systems ihre Aufgaben wahrnehmen und interagieren.

Dariiber hinaus wurden Prozesse und Instrumente zur ldentifikation, Bewertung, Uberwachung,
Steuerung und Berichterstattung zu potenziellen und eingegangenen Risiken des Unternehmens

definiert und eingerichtet.

Aufbauorganisation des Risikomanagementsystems der VGH-Versicherungen

Interne Revision | v 5 " _ _ _| Compliance-Funktion
(IR) | ° | ()
| |
| * |
. | |
Versicherungs- -
7 | | Risikomanagement-
ma’gema_"scm - —— = Risikokomitee ——— funktion
unktion RMF
(VMF) (il
r————~>"~"—"—"——77—7— T ______________ 1
| | |
Risikoausschuss Risikoausschuss m?m:::&ﬁid
Schaden/Unfall Kapitalanlage/Leben Ea—
(RASU) (RAKL) Reputationsrisiken
(ROR})
LX) A
[ U S
| | |
| | |
P . Produktausschuss
Schaden e Leben / Unfall

Diese Struktur der Risikogremien gilt in wesentlichen Teilen gemeinsam flr die Landschaftliche
Brandkasse Hannover und die Provinzial Lebensversicherung Hannover. Die Zusammensetzung die-
ser Gremien gewdhrleistet, dass die Interessen und Erfordernisse der Provinzial Lebensversicherung

Hannover jederzeit angemessen beriicksichtigt werden.
Vorstand

Der Vorstand trégt als zentrales Entscheidungsorgan die nicht delegierbare Verantwortung fur das

Risikomanagement im Unternehmen. Zu den Aufgaben hierbei zahlen unter anderem:

e die Festlegung von strategischen Rahmenvorgaben, Risikotoleranz und Risikobereitschaft;
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e die Verabschiedung der hausinternen Leitlinien zur Organisation und Durchfiihrung des Ri-
sikomanagements;

e  diekritische Prifung der Durchfiihrung der Prozesse des Risikomanagements und deren
Ergebnisse;

e die angemessene Berichterstattung an Offentlichkeit und Aufsicht sowie

e eine unter Risikogesichtspunkten angemessene Steuerung des Unternehmens.
Risikokomitee

Das Risikokomitee unter der Leitung des Vorstandsvorsitzenden setzt sich aus dem Gesamtvor-
stand, den Schlusselfunktionen und den Bereichsleitern der Rechnungslegung/Rickversicherung
und des Risikocontrollings der Kapitalanlage zusammen. Im Rahmen des Risikokomitees finden die
erforderlichen Beratungen zu Fragen, Entscheidungen und Ergebnisbewertungen des Risikomana-
gements statt. Das Risikokomitee gibt Entscheidungsempfehlungen an den Vorstand.

Risikoausschusse

Die Risikoausschiisse unter Leitung eines Vorstandsmitglieds beraten alle risikorelevanten Themen
auf Ebene der Bereichsleitungen aus Sicht des Gesamtunternehmens.

Das Kapitalanlagecontrolling, der Datenschutzbeauftragte, der IT-Sicherheitsbeauftragte, das Not-
fallmanagement und das Business Continuity Management sind auf Ebene der Risikoausschiisse in
das Risikomanagementsystem eingebunden.

Produktausschiisse Leben/Unfall bzw. das Investmentgremium Asset Management

Hier erfolgt eine detaillierte Aufbereitung aller risikorelevanten Themen auf Ebene der Versiche-
rungstechnik Leben und der Kapitalanlage. Es findet eine Verzahnung zwischen den Risikoausschis-
sen und den operativen bzw. risikoeingehenden Bereichen durch die Besetzung z.B. mit Spartenver-

antwortlichen statt.
Prozesse und Instrumente des Risikomanagements
Identifikation der Risiken

Ausgangspunkt fiir das Risikomanagement bildet eine zweimal im Jahr durchgefiihrte Risikoinven-
tur. Alle Bereiche des Unternehmens untersuchen hierbei, welche Risiken sich aus ihrem Tatigkeits-
und Verantwortungsbereich und aus der Erledigung ihrer jeweiligen Aufgaben fiir das Unternehmen
ergeben. Die einzelnen Risiken werden beschrieben und mit allen eingerichteten MaBnahmen zur
Risikominderung in einer zentralen Datenbank zusammengestellt. Die Risikomanagementfunktion
pruft die Ergebnisse, offene Fragen werden im Dialog mit den verantwortlichen Bereichen geklart. In
der Begleitung des Unternehmens im Alltagsbetrieb erhdlt die Risikomanagementfunktion die Ta-
gesordnung der regelmélig stattfindenden Vorstandssitzungen und priift diese auf weitere risikore-
levante Fragestellungen oder Entscheidungsvorgdnge, die dann bei Bedarf im Rahmen der beste-

henden Struktur weiter analysiert und bearbeitet werden.
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Risikoanalyse und -bewertung

Fir die Bewertung der Risiken und die Zusammenfassung zu einer Gesamtrisikosicht des Unterneh-
mens fordert das Aufsichtsrecht zwei Arten der Betrachtung. Beiden Betrachtungen liegt eine
Marktwertsicht zu Grunde. Das bedeutet, dass alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die Ei-
genmittel und die moglichen Verlustpotentiale aus Risiken mit dem Wert angesetzt werden, ,der bei

Kauf bzw. Verkauf zu erwarten ware*.

Zuerst einmal berechnet die Provinzial Lebensversicherung Hannover ihr Risiko in den vorgegebe-
nen Risikokategorien und in der Gesamtrisikosicht nach detaillierten Aufsichtsvorgaben unter Ver-

wendung der sogenannten Standardformel.

In einer zweiten aufsichtsrechtlich geforderten Betrachtung erfolgt eine unternehmenseigene Risi-
ko- und Solvabilitdtsbeurteilung zusammen mit einer Einschatzung, in welchem Mal3e die Berech-
nung nach der Standardformel das Risiko des Unternehmens angemessen abbildet. Die Erstellung
dieser unternehmenseigenen Betrachtung berlicksichtigt die besondere Situation der Provinzial Le-
bensversicherung Hannover als 6ffentlich-rechtlichem Regionalversicherer. Abgesehen von einer
Verzinsung des eingezahlten Trdgerkapitals erfolgt keine Gewinnausschittung an die Trager. Die
oberste Prioritat liegt in einer dauerhaften Stabilitdt aus eigener Kraft mit dem Ziel des langfristigen
Erhalts und Ausbaus der Wettbewerbsfdhigkeit des Unternehmens. Zudem erstellt die Provinzial Le-
bensversicherung Hannover ihre Geschéftsbilanz nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) und verfiigt
abseits der Aufsichtsverpflichtungen nach Solvency Il insbesondere in Bezug auf die versicherungs-
technischen Verpflichtungen nicht tiber eine eigene vollstandige Marktwertsicht. In der Folge ist es
das Ziel der Risikosteuerung, jederzeit auskdmmliche Risikopuffer zu erhalten und zu stérken, die
deutlich vor den substanziellen Belastungsgrenzen des Hauses liegen. Im Sinne unserer Kunden ist
hierbei neben der langfristigen Sicherheit und Verlasslichkeit eine Vermeidung nicht notwendiger
Kosten von zentraler Bedeutung. Risikobewertungen aus der Standardformel, die nach eingehender
Analyse als angemessen oder zu hoch beurteilt werden kénnen, werden fiir die unternehmenseigene
Risikosicht im Sinne einer vorsichtigen Bewertung bernommen. Fir in der Standardformel nicht

oder zu niedrig erfasste Risiken erfolgt eine erganzende eigene Bewertung.

Insgesamt liefert die Risikobedeckung der Provinzial Lebensversicherung Hannover gemdl3 der
Standardformel bei Einhaltung ergdnzender Regeln und vorhandener Risikopuffer ausreichende In-
formationen, so dass Risiken generell nicht unterschatzt werden und jederzeit rechtzeitige Impulse

fur die Unternehmenssteuerung auf ausreichenden Sicherheitsreserven gegeben werden.

Die Berechnungen nach der Standardformel erfolgen jeweils zum Jahresschluss und zu jedem Quar-
tal. Eine Analyse zur Angemessenheit der Berechnungen und ergdnzende Bewertungen und Analy-
sen erfolgen einmal jéhrlich auf Basis der Jahresabschlussdaten. Bei besonderen Ereignissen oder
Entscheidungsoptionen erfolgen anlassbezogen erganzende Analysen oder falls erforderlich eine
vollstdndige Neubewertung. Die einzelnen Berechnungen, Bewertungen und Analysen werden in
den dezentralen Bereichen durchgefiihrt. Die Risikomanagementfunktion ist verantwortlich fir die

Gesamtrisikosicht auf das Unternehmen.
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Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung

Die Steuerung des Eigenkapitals der Provinzial Lebensversicherung Hannover dient dem Ziel, die
Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens zu starken und langfristig zu erhalten. Eine Gewinnaus-
schiittung im aktienrechtlichen Sinne erfolgt nicht. Risikomanagement und Eigenkapitalsteuerung
verfolgen damit dasselbe Ziel.

Ausgangspunkt der Risikosteuerung bilden grundsétzliche Festlegungen, die sich aus der Ge-
schdftsstrategie des Hauses ergeben. Diese werden dann in der Risikostrategie konkretisiert, Verfah-
rensweisen und Risikobereitschaft des Unternehmens werden vom Vorstand festgelegt. Unter Be-
rlcksichtigung von Erkenntnissen aus Entwicklungen der Risikosituation der Vergangenheit, abseh-
baren Veranderungen der Bestande und zusatzlichen Sensitivitdtsanalysen zu méglichen Verdnde-
rungen aus externen Entwicklungen oder unterschiedlichen Entscheidungsoptionen werden wichti-
ge Kennzahlen und Zeitabstdnde zur regelmaRigen Kontrolle definiert. Das Erreichen von festgeleg-

ten Grenzen 16st Informationspflichten oder festgelegte Reaktionen aus.

Ausgangspunkt der Risikolberwachung ist die Risikobedeckung nach Solvency Il je Quartal und aus-
fuhrlich in der Jahresberechnung. Zudem stehen auf der Basis des Risikoprofils der Provinzial Le-
bensversicherung Hannover insbesondere Risiken aus den Bereichen der Versicherungstechnik und
der Kapitalanlage unter laufender Beobachtung und werden bei Bedarf in die zustéandigen Risiko-

gremien eingebracht.
Unter laufender Beobachtung stehen hierbei:

e die Portfoliozusammensetzung und Wertverdnderungen der Kapitalanlage mit ihrer Wir-
kung auf die Geschéfts- und Risikobilanz (HGB) und Verdnderungen der Reserven jeden
Monat und anlasslich besonderer Marktbewegungen oder Bestandsveranderungen;

e das Verhdltnis der Laufzeitstrukturen von Vermogenswerten und Verpflichtungen jeden
Monat im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung;

e die aktuelle Geschéftsentwicklung im laufenden Jahr in der Versicherungstechnik, speziell
die Entwicklung von Bestdnden, Beitragen, deren Aufteilung in laufenden und einmaligen
Beitrag, Kosten und Leistungen mit einer Hochrechnung der Geschaftsbilanz auf das Jah-

resende je Quartal.

Alle wesentlichen Informationen aus diesen laufenden Beobachtungen stehen dem gesamten Vor-

stand bei seiner Arbeit zur Verfligung.

Im Rahmen der Planung und der Festsetzung der Uberschussbeteiligung werden erwartete und
mogliche Entwicklungen der Risikobedeckung nach Solvency Il in die Entscheidungsfindung einbe-

zogen.

Vor der Einfiihrung neuer oder wesentlicher Anderungen bestehender Versicherungsprodukte wird
ein definierter Neue-Produkte-Prozess durchlaufen. In diesem Prozess werden Fragen zu Arbeitspro-
zessen und EDV-Anforderungen, Bewertung und Risikoeinschatzung, Einflissen auf das Geschafts-
ergebnis, steuerliche und rechtliche Aspekte und Fragen zur Ubereinstimmung mit der Geschéfts-
und Risikostrategie des Hauses geprift. Die unter Solvency Il explizit genannten Schiisselfunktionen

sind in diesen Prozess eingebunden.
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In der Kapitalanlage sind entsprechende Prozesse festgelegt, die vor erstmaligem Erwerb eines neu-
en Anlageproduktes, Tatigung eines Investments eines neuen Typs oder Erwerb des Produktes eines

neuen Anbieters zu durchlaufen sind.

Zur Uberpriifung der operativen Arbeiten inklusive risikomindernder MaRnahmen hat die Provinzial
Lebensversicherung Hannover ein internes Kontrollsystem (IKS) eingerichtet, das in Abschnitt B.4

naher beschrieben wird.

Die Einbindung der Funktion der internen Revision, der Compliance-und versicherungsmathemati-
schen Funktion in das Risikomanagementsystem und die Wirkungsweise des internen Kontrollsys-

tems zur Absicherung der operativen Tatigkeiten ist in den nachfolgenden Abschnitten beschrieben.

Die externe Berichterstattung erfolgt gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Quantitative Mel-
dungen zur Risikosituation geméaR Standardvorgaben erfolgen zum Quartal und zum Jahresab-
schluss. Der hier vorliegende ausfiihrliche Bericht zur Solvabilitit und Finanzlage an Offentlichkeit
und Aufsicht erfolgt ebenfalls mit dem Jahresabschluss. Zusétzlich wird einmal jéhrlich und bei be-
sonderen Ereignissen oder Veranderungen spontan ein Bericht zur unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung und alle drei Jahre ein ergénzender Bericht zur Risikolage der Provinzial
Lebensversicherung Hannover an die Aufsicht gegeben. Ausloser fir einen ereignisbezogenen so-
genannten Ad-hoc-ORSA ist in erster Linie eine Unterschreitung der im Rahmen der Risikostrategie
festgelegten Mindestbedeckung der Solvenzkapitalanforderung. Weitere Ausléser konnen gesetzli-
che Anderungen, der Aufbau neuer Versicherungszweige, die Ubernahme oder Ubertragung von
Teilbestanden oder auch besondere Entwicklungen anderer unter Beobachtung stehender Kenn-
gréRen des Unternehmens sein. In diesen Fallen erfolgt eine Prifung in den bestehenden Risiko-

gremien.

Zudem findet anlassbezogen eine Berichterstattung der Vorstandsmitglieder und Schltsselfunktio-

nen in den Aufsichtsgremien statt.

Die Risikomanagementfunktion ist verantwortlich fur die Einrichtung und angemessene Ausgestal-
tung aller Prozesse im Risikomanagement. Sie berprift die rechtzeitige und sachgerechte Durch-
fihrung der Prozesse inklusive der quantitativen Berichterstattung und erstellt die offiziellen Berich-

te zur Risikosituation der Provinzial Lebensversicherung Hannover.

B.4 Internes Kontrollsystem

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover verfiigt Gber ein internes Kontrollsystem, in dem alle
wesentlichen Tatigkeitsfelder unternehmensweit einheitlich erfasst und als Prozesse modelliert sind.
Als wesentlich gelten gemal Artikel 44 der Solvency Il-Richtlinie die folgenden Tatigkeitsfelder:

e Risikotibernahme und Riickstellungsbildung,

e  das Aktiv-Passiv-Management,

e die Kapitalanlage, insbesondere Derivate und ahnliche Verpflichtungen,
e das Liquiditats- und Konzentrationsrisikomanagement,

e das Risikomanagement operationeller Risiken und
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e  Ruckversicherung und andere Risikominderungstechniken.

In der Beschreibung der abgebildeten Vorgénge sind alle enthaltenen Risiken, die eingerichteten Ri-
sikominderungstechniken und vorhandene Kontrollen erfasst. Die Verantwortung fir eine vollstan-
dige Abbildung aller Risiken liegt bei der Risikomanagementfunktion, die sachgerechte Durchfih-

rung der Risikominderungstechniken in den operativen Bereichen.

Im Rahmen der zweimal jéhrlich durchgeftihrten Risikoinventur geben alle Unternehmensbereiche
eine Einschdtzung zu allen Risiken und den zugehorigen Minderungstechniken in ihrem Verantwor-
tungsbereich ab. Unverandert bestehende Risiken werden bestatigt, Verdanderungen werden be-

schrieben und neue Risiken werden erstmalig erfasst.

Die Risikomanagementfunktion fasst die Angaben unter kritischer Entgegennahme zusammen.
Mégliche Fragen oder Unklarheiten werden im Dialog mit dem jeweiligen dezentralen Bereich ge-
kidrt. Auch finden Uberpriifungen einzelner Vorgange und deren Abbildung im internen Kontrollsys-
tem unter der Verantwortung der Risikomanagementfunktion statt und tragen zu einer kontinuierli-

chen Weiterentwicklung bei.
Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion hatinnerhalb des Unternehmens die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben
zu Uberwachen sowie rechtliche Risiken zu identifizieren und zu beurteilen. Die Provinzial Lebens-
versicherung Hannover hat zum Zwecke einer effektiven und sachgerechten Uberwachung und Risi-
kobewertung die Wahrnehmung der compliancebezogenen Aufgaben dezentral organisiert, so dass
die operativen Einheiten in den Prozess der Uberwachung und Risikobewertung verantwortlich ein-
gebunden sind. Dartiber hinaus wurde die Rechtsabteilung mit der zentralen Erarbeitung und Steue-
rung der Compliancemalinahmen betraut. Sie trdgt die Gesamtverantwortung fiir die Compliance-
Funktion und berichtet regelmaRig an den Vorstandsvorsitzenden, dem sie direkt unterstellt ist. Der
Leiter der Rechtsabteilung ist der an die Aufsicht persénlich zu meldende Schlusselfunktionsinhaber
und Mitglied in den maRgeblichen Risikogremien innerhalb des verbundweit implementierten Risi-
komanagementsystems. Organisation und Kommunikation innerhalb der Compliance-Funktion ge-
wahrleisten daneben, dass die zur Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Informationen eine
unabhéngige Beurteilung erfahren. Die prozessunabhdngige Kontrolle erfolgt tiber eine enge Ko-
operation mit den weiteren kontrollierenden Schiisselfunktionen sowie der Auswertung aus Er-
kenntnissen aus dem Beschwerdemanagement wie auch des Hinweisgebersystems. Die Arbeit und
Funktionsweise der Compliance-Funktion wird bei Bedarf, mindestens jedoch jahrlich, im Rahmen
der Risikogremien beraten. Darliber hinaus ist sie Gegenstand der internen Auditierung durch die in-

terne Revision.

B.5 Funktion derinternen Revision

Die Funktion der internen Revision der Provinzial Lebensversicherung Hannover ist organisatorisch
direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet. Der Aufgabenbereich ist klar von allen anderen T&-
tigkeiten der Provinzial Lebensversicherung Hannover abgetrennt. Intern verantwortliche Person fiir

diese Schltsselfunktion der internen Revision ist der Bereichsleiter.
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Die Prifungen erfolgen auf der Grundlage einer vom Vorstand genehmigten jahrlichen Prifungspla-
nung. Zudem besteht eine nach Risikogesichtspunkten und unter Beriicksichtigung aufsichtsrechtli-
cher Anforderungen aufgestellte Mehrjahresplanung. Anlassbezogen finden vom Vorstand beauf-
tragte oder von der Revision angeregte Sonderprifungen statt. Bedarfsweise werden die internen

Kapazitdten punktuell durch externe Priiffungsdienstleistungen erganzt.

Die Prufungen erfolgen aus einer unabhangigen Position heraus objektiv und vertraulich. Die jewei-

ligen Prifungsobjekte werden nach den Kriterien Risiko, Ordnungsmafigkeit, Sicherheit, Wirtschaft-
lichkeit, Zukunftssicherheit und ZweckmaRigkeit bewertet. Die Durchfiihrung erfolgt nach festgeleg-
ten Regeln. Die Berichterstattung der Prifungsergebnisse erfolgt an den Vorstandsvorsitzenden, die
fur die geprufte Einheit verantwortlichen Vorstandsmitglieder und die Fiihrungskrafte der gepriiften
Einheit. Eine zeitlich und inhaltlich angemessene Umsetzung geforderter MaRnahmen aus dem Pru-
fungsbericht wird nachverfolgt. Darliber hinaus berichtet der Leiter der internen Revision anlassbe-

zogen in den internen Risikogremien.

Die Berichterstattung an die Aufsichtsbehorde erfolgt Uber das ,Regular Supervisory Reporting*
(RSR), das in regelmédl3igen Absténden an die Aufsicht ibermittelt wird. Darliber hinaus informiert
der Leiter der internen Revision jéhrlich den Priifungs- und Rechnungslegungsausschuss des Auf-
sichtsrates der Provinzial Lebensversicherung Hannover tiber die durchgefiihrten und geplanten

Prifungen sowie (ber die wesentlichen Erkenntnisse und Empfehlungen der internen Revision.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion der Provinzial Lebensversicherung Hannover ist dem Ak-
tuariat zugeordnet, die verantwortliche Person fiir die versicherungsmathematische Funktion ist die
verantwortliche Aktuarin. In der Ausiibung ihrer beratenden und Gberwachenden Aufgaben ist die
versicherungsmathematische Funktion unabhangig, gegentiber anderen Bereichen weisungsfrei
und nur dem Gesamtvorstand gegenuber verpflichtet. Durch die Einrichtung des Neue-Produkte-
Prozesses, der vor Einfiihrung neuer oder Anderungen an bestehenden Produkten der Lebensversi-
cherung zu durchlaufen ist und die Einbindung des Produktausschusses Leben/Unfall und des Risi-
koausschusses Kapitalanlage/Leben in Produktentscheidungen und die Einbindung des Risikoaus-
schusses Kapitalanlage/Leben in die Entscheidungsfindung zur Festsetzung der Uberschussbeteili-
gung werden mdogliche Interessenkonflikte zwischen Aktuariat und versicherungsmathematischer

Funktion wirksam vermieden.

Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert die Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Marktwerten fir die Erstellung der Solvabilitatstibersicht (Marktwertbilanz ge-
mal3 aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu Solvency Il) und die Berechnungen zu den Risiken aus der
Versicherungstechnik und gewdhrleistet die Angemessenheit der angewandten Methoden und der

verwendeten Daten.

Sie pruft die Angemessenheit der Pramien und der Annahme- und Zeichnungsrichtlinien unter Be-
rticksichtigung des bestehenden Riickversicherungsprogramms in Bezug auf die versicherungstech-

nische Ergebnissituation und die Risikoselektion.
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Die versicherungsmathematische Funktion beurteilt die Angemessenheit des Riickversicherungs-
programms hinsichtlich ihrer Wirkung auf die Schwankung der Eigenmittel und die Risikosituation
der Provinzial Lebensversicherung Hannover. Die Bonitat und das Ausfallrisiko der Rickversicherer

sind dabei zu beriicksichtigen.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risikobeurteilung bewertet die versicherungsmathematische
Funktion die Risiken aus der Versicherungstechnik und die Angemessenheit der Standardformel fir
die Bewertung dieser Risiken.

Die versicherungsmathematische Funktion erstellt einen jahrlichen Bericht an den Vorstand bzgl. der

von ihr zu treffenden Beurteilungen, ihrer Tatigkeiten und besonderer Vorkommnisse.

B.7 Outsourcing

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover erbringt als 6ffentlich-rechtlicher Regionalversicherer
ihre Dienstleistungen in ihrem Geschdftsgebiet im Interesse der Versicherungsnehmer und des ge-
meinen Nutzens. Diese Zielsetzung begriindet eine besondere Ndhe zu den Kunden, die in 450 selb-
standigen Vertretungen und nahezu allen niedersachsischen Sparkassen persénliche Beratung er-
halten. Offentlich-rechtliche Verfasstheit, Regionalitdt und Ndhe zum Kunden prigen die Identitét als
Unternehmen und sind bei allen Ausgliederungen zu beriicksichtigen. Ausgliederungen sollen des-
halb nach unseren internen Regularien vornehmlich regionalen Bezug haben und die Verbundstruk-
turen der VGH Versicherungen nutzen oder innerhalb der Gruppe der 6ffentlichen Versicherer wie
auch des Sparkassen Finanzverbundes erfolgen. Ausgliederungen sollen grundséatzlich nur im Inland
erfolgen. Die Entscheidung zur Inanspruchnahme externer Dienstleister im Bereich des Kernge-
schafts unterliegt dabei besonderen Vorgaben und ist unter Beteiligung verschiedener Unterneh-
mensfunktionen innerhalb des Risikomanagementsystems abschlieend auf Geschaftsleitungsebe-

ne zu beschlieBen.

Soweit auRerhalb unseres Kerngeschafts externe Dienstleistungen in Anspruch genommen werden,
bestehen hierfiir Beschaffungsrichtlinien. Die Grundsatze der Beschaffung werden von der Revision

im Rahmen der risikoorientierten Planung gepruft.

Im Kontext des Kerngeschifts haben die Unternehmen der VGH Versicherungen die IT auf eine ge-
sellschaftsrechtlich beherrschte IT-Gesellschaft ausgegliedert und nehmen bei der Posteingangsbe-
arbeitung einen externen Dienstleister in Anspruch. Samtliche Dienstleister haben Ihren Sitz im

Rechtsraum der Bundesrepublik Deutschland.

B.8 Sonstige Angaben

keine
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C. RISIKOPROFIL

Die Provinzial Lebensversicherung Hannover bietet ihren Kunden Versicherungslésungen in den Be-
reichen Altersvorsorge, Hinterbliebenenversorgung und Daseinsvorsorge an. In der Altersvorsorge
werden sowohl Produkte mit vertragslangen Garantien als auch kapitalmarktnahe Produkte bereit-
stellt. Einheitlich Uber alle Risikokategorien der verwendeten Standardformel bewertet die Provinzial
Lebensversicherung Hannover ein Risiko als wesentlich, wenn durch dieses Risiko ein Jahresverlust
an Eigenmitteln von mindestens 15 Mio. Euro ausgeldst werden kann. Dabei wird die Hohe eines Er-
eignisses, das im Mittel alle 200 Jahre einmal zu erwarten ist, zum MaRstab fir die Quantifizierung

von Risiken genommen.

31.12.2017
Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro
Marktrisiko 861.967
Gegenparteiausfallrisiko 29.731
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko 319.184
Krankenversicherungstechnisches Risiko 262.905
Diversifikation -365.110
Risiko immaterieller Vermogenswerte 0
Operationelles Risiko 40.273
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen -781.103
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -118.704
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 249.142

Die groBten Risikopositionen der Provinzial Lebensversicherung Hannover liegen erwartungsgemaf
in der Versicherungstechnik und in Schwankungen an den Kapitalmérkten, den sogenannten Markt-
risiken. Eine besondere Herausforderung stellt dabei die dauerhafte Erfullbarkeit der langfristigen

Garantieverpflichtungen in den kapitalbildenden Tarifen dar.

Da die moglichen Verluste in den einzelnen Risikokategorien in einem 200-Jahresereignis fur das
gesamte Risiko gesehen naturgemaR nicht furr jede Kategorie gleichzeitig den maximalen Wert er-
reichen, ist das zusammengefasste gesamte Risiko geringer als die Summe aus den einzelnen Kate-
gorien. Die Differenz wird nach den unveranderten Vorgaben der Standardformel errechnet und als
Diversifikation ausgewiesen. Diese GroRe beschreibt den Risikoausgleich durch die Mischung der

verschiedenen Risiken in einem Bestand. Bei der Zusammenfassung der Risikokategorien aus den
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jeweiligen Unterkategorien in den folgenden Unterabschnitten wird die Diversifikation zwischen den

jeweiligen Unterkategorien ebenfalls beriicksichtigt und entsprechend ausgewiesen.

Die wesentlichen Anderungen gegeniiber dem Vorjahr sind ein gesunkenes Marktrisiko und ein ge-
anderter Ausweis der Berufsunfahigkeitsversicherungen. Statt wie im Vorjahr unter dem lebensversi-
cherungstechnischen Risiko wird das Risiko aus der Berufsunfahigkeitsversicherung neu unter dem
krankenversicherungstechnischen Risiko ausgewiesen. Der gednderte Ausweis fuhrt dazu, dass das
wirksame Risiko aus der Versicherungstechnik bei wenig verdndertem Bestand bei hdheren Einzelri-
siken in der Gesamtwirkung etwas zurlickgeht. Ursache ist ein deutlicher Anstieg des Risikoaus-

gleichs durch Diversifikation zwischen den verschiedenen Risikoklassen.

Verfahren zur Identifikation und Bewertung der Risiken sind im Rahmen des internen Kontrollsys-
tems definiert. Die Angemessenheit der verwendeten Verfahren und Prozesse zur Bewertung der Ak-
tivpositionen und der Verpflichtungen unterliegt im Rahmen der Jahresmeldung dem Testat der
Wirtschaftsprufer. Die Risikoberechnungen folgen den aufsichtsrechtlichen Detailvorgaben in der
sogenannten Standardformel, die die Provinzial Lebensversicherung Hannover unverandert verwen-
det.

Um die Hohe der mdglichen Belastungen in den einzelnen Risikokategorien angemessenen bewer-
ten zu kénnen, ist zuerst die besondere Wirkungsweise der Uberschussbeteiligung in der deutschen
Lebensversicherung auf die Risiken des Unternehmens zu betrachten. Die Provinzial Lebensversi-
cherung Hannover ist verpflichtet die Versicherungsnehmer, neben der Erfiillung der garantierten
Verpflichtungen aus den Versicherungsvertrédgen, angemessen an zukunftig erzielten Gewinn aus
dem Versicherungsgeschaft zu beteiligen. Diese Beteiligung unterliegt strengen aufsichtsrechtli-
chen Regeln und erfolgt z.B. in Form einer htheren Verzinsung des angesparten Kapitals, einer Er-
héhung der Versicherungsleistung oder auch einer Verrechnung mit den vertraglich vereinbarten
Beitragszahlungen. Bei der Bestimmung des Marktwertes der Verpflichtungen ist der Wert dieser zu-
kiinftig an die Versicherungsnehmer zu zahlenden Uberschussbeteiligung zu beriicksichtigen. Eine
Belastung flir das Unternehmen aus Eintreten eines Risikos fiihrt zu einem geringeren Gewinn aus
dem Versicherungsgeschaft und damit in der Folge auch zu einer geringeren Uberschussbeteiligung
der Versicherungsnehmer. Das bedeutet, dass der Verlust aus dem Eintritt eines Risikos, nur zum
Teil auf die Eigenmittel des Unternehmens durchschldgt und von diesem zu tragen ist. Ein Teil des
Verlustes verringert den Gewinn aus dem Versicherungsgeschaft und wird tber eine Verringerung
der Uberschussbeteiligung von den Versicherungsnehmern getragen. Die zukiinftige Uberschussbe-
teiligung ist damit Teil der Verpflichtungen der Provinzial Lebensversicherung Hannover und nicht
der Eigenmittel, wirkt aber risikomindernd, da ihr Wert bei Eintritt eines Risikos sinkt und damit die
Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschaft entlastet werden. Diese risikomindernde Wirkung
der zukiinftigen Uberschussbeteiligung wird in der Position ,Verlustausgleichsfahigkeit der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen® ausgewiesen. Die Grenze von 15 Mio. Euro, ab der ein Risiko als
wesentlich betrachtet wird, bezieht sich in der Folge auf die Bemessung unter Beriicksichtigung der

Risikominderung durch die zukiinftige Uberschussbeteiligung.
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

31.12.2017
Zusammensetzung Lebensversicherungstechnisches Risiko Tsd. Euro
Sterblichkeitsrisiko 43.220
Langlebigkeitsrisiko 103.698
Invaliditats-/Morbiditatsrisiko 0
Stornorisiko 200.061
Lebensversicherungskostenrisiko 98.526
Revisionsrisiko 0
Lebensversicherungskatastrophenrisiko 22.928
Diversifikation -149.250
Lebensversicherungstechnisches Risiko gesamt 319.184

Die in der Tabelle ausgewiesenen Werte stellen die Risiken vor risikomindernder Wirkung der Uber-
schussbeteiligung dar.

Wesentliche Risiken

Unter Berticksichtigung der risikomindernden Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung, die
sich abhangig von den einzelnen Risiken unterschiedlich niederschldgt, haben das Risiko méglicher
Kostensteigerungen mit 51 Prozent und das Stornorisiko mit 24 Prozent die groRten Anteile am Le-
bensversicherungstechnischen Risiko von 98.177 Tausend Euro. Das Stornorisiko bemisst dabei die
gr6lte denkbare Veranderung der Eigenmittel durch eine dauerhafte Veranderung des Stornover-
haltens der Versicherungsnehmer oder einen direkt stattfindenden Massenstorno. Von den biomet-
rischen Risiken ist das Risiko aus einer steigenden Lebenserwartung mit 15 Prozent wesentlich.

Risikokonzentration

Durch die GroRe und Struktur des Versicherungsbestandes der Provinzial Lebensversicherung Han-
nover ist grundsatzlich ein ausreichender Risikoausgleich im Gesamtbestand gegeben. Das Risiko

aus auBergewdshnlichen Einzelvertragen ist hierdurch jedoch nicht ausreichend abgedeckt und wird
zusatzlich ruckversichert. Auf den Gesamtbestand bezogen erfolgt kein wesentlicher Risikotransfer

auf Ruckversicherer.
Risikominderung

Als wesentliche MaBnahme zur Risikominderung findet vor Vertragsabschluss abgestuft nach den
versicherten Risiken und der H6he der Absicherungssumme eine Risikoprifung statt, die gegebe-
nenfalls zur Nichtannahme eines Risikos oder zu erganzenden Risikoaufschldgen auf die kalkulierte
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Pramie fihrt. Als weitere risikomindernde Malinahme wird je Geschéftsjahr ein Kontingent fur das
Einmalbeitragsgeschaft festgelegt.

31.12.2017
Zusammensetzung Krankenversicherungstechnisches Risiko Tsd. Euro
Sterblichkeitsrisiko 0
Langlebigkeitsrisiko 11.050
Invaliditats-/Morbiditdtsrisiko 162.302
Stornorisiko 190.151
Krankenversicherungskostenrisiko 13.920
Revisionsrisiko 0
Katastrophenrisiko Krankenversicherung 377.423
Diversifikation -116.545
Krankenversicherungstechnisches Risiko gesamt 262.905

Die in der Tabelle ausgewiesenen Werte stellen die Risiken vor risikomindernder Wirkung der Uber-
schussbeteiligung dar.

Wesentliche Risiken

Bei den krankenversicherungstechnischen Risiken handelt es sich um die Risiken aus der Berufsun-
fahigkeitsversicherung. Unter Berticksichtigung der risikomindernden Wirkung der zukunftigen
Uberschussbeteiligung, die sich abhangig von den einzelnen Risiken unterschiedlich niederschlagt,
haben das Stornorisiko mit 53 Prozent, das Invaliditatsrisiko mit 31 Prozent und das Risiko mdglicher
Kostensteigerungen mit 13 Prozent die groRten Anteile am krankenversicherungstechnischen Risiko
von 68.306 Tausend Euro. Das Stornorisiko bemisst dabei die groRte denkbare Veranderung der Ei-
genmittel durch eine dauerhafte Veranderung des Stornoverhaltens der Versicherungsnehmer oder

einen direkt stattfindenden Massenstorno.
Risikokonzentration

Durch die GrélRe und Struktur des Versicherungsbestandes der Provinzial Lebensversicherung Han-
nover ist grundsatzlich ein ausreichender Risikoausgleich im Gesamtbestand gegeben. Das Risiko

aus auBergewdshnlichen Einzelvertragen ist hierdurch jedoch nicht ausreichend abgedeckt und wird
zusatzlich riickversichert. Auf den Gesamtbestand bezogen erfolgt kein wesentlicher Risikotransfer

auf Rickversicherer.
Risikominderung

Als wesentliche MaBnahme zur Risikominderung findet vor Vertragsabschluss abgestuft nach den

versicherten Risiken und der Hohe der Absicherungssumme eine Risikopriifung statt, die gegebe-
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nenfalls zur Nichtannahme eines Risikos oder zu erganzenden Risikoaufschldgen auf die kalkulierte
Pramie fihrt.

Eine Verlagerung von versicherungstechnischen Risiken aus der Bilanz der Provinzial Lebensversi-
cherung Hannover hinaus insbesondere durch den Einsatz von Zweckgesellschaften findet nicht
statt.

Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr

Der Versicherungsbestand zeigt gegentiber dem Vorjahr keine grundlegenden Verdanderungen. Da
sich mit einem gednderten Ausweis der Berufsunfdhigkeitsversicherung in der Berechnung der Risi-
ken auch die Diversifikationseffekte grundlegend &ndern, ist ein direkter Vergleich der einzelnen Po-

sitionen mit dem Vorjahr jedoch nicht aussagekraftig.
Sensitivitaten des versicherungstechnischen Risikos

Der Versicherungsbestand der Provinzial Lebensversicherung Hannover wird aufgrund der Lauf-
zeitstruktur der Versicherungsvertrdge, einer geringen Stornoquote und bewahrter Produkte im Pla-
nungshorizont stabil. Deutliche Verdnderungen in Struktur und Hohe der versicherungstechnischen

Risiken sind in der Folge nicht zu erwarten.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko beschreibt das Risiko, das durch die Kapitalanlagen der Provinzial Lebensversiche-
rung Hannover ausgeldst wird. Eine besondere Herausforderung ergibt sich aus den langfristigen
Zinsgarantien in den Versicherungsvertragen. Im Zinsanderungsrisiko werden darum die Auswirkun-
gen von Anderungen des Zinsniveaus auf die Kapitalanlagen und die langfristigen Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertragen gemeinsam betrachtet.

31.12.2017
Zusammensetzung Marktrisiko Tsd. Euro
Zinsrisiko 0
Aktienrisiko 419.652
Immobilienrisiko 4.798
Spreadrisiko 468.775
Wahrungsrisiko 84.776
Marktrisikokonzentrationen 41.282
Diversifikation -157.316

Marktrisiko gesamt 861.967
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Die in der Tabelle ausgewiesenen Werte stellen die Risiken vor risikomindernder Wirkung der Uber-
schussbeteiligung dar.

Wesentliche Risiken

Die groRte Risikoposition im Marktrisiko stellt das Spreadrisiko dar. Dieses beschreibt das Risiko aus
Verschlechterungen der Kreditwirdigkeit der Emittenten von Zinstiteln im Kapitalanlagebestand der
Provinzial Lebensversicherung Hannover. Durch die Ausrichtung der Kapitalanlage an der Struktur
der langfristigen Verpflichtungen aus dem Lebensversicherungsgeschaft ergibt sich Giber eine lange
Laufzeit der Zinstitel naturgemal ein erhdhtes Spreadrisiko. Der Wertabschlag, der sich aus einer
Verschlechterung der Kreditwirdigkeit eines Emittenten ergibt, steigt mit der Laufzeit eines Zinsti-
tels.

Unter das Aktienrisiko fallen neben den Aktienbestdnden auch die Beteiligungen und intransparente
Anlagen, die pauschal mit einem hohen Risikowert belegt werden. Als intransparente Anlagen gelten
zum Beispiel Investmentfonds, flir die Informationen zu enthaltenen einzelnen Risikoarten nichtin

ausreichender Detailtiefe vorliegen.

Die Risiken der anderen Unterkategorien liegen deutlich niedriger. Unter der Berlicksichtigung der
risikomindernden Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung sind sie nur von nachgelagerter

Bedeutung.
Risiken aus Anlagen in Fremdwéahrungen ergeben sich vor allem im Bereich der Investmentfonds.

Das Zinsrisiko ist zum Betrachtungszeitpunkt im Vergleich zu den anderen Unterkategorien gemaf}
der Vorgaben auf 0 gesetzt (siehe auch ,Verdnderungen gegentiber dem Vorjahr“). Ursache ist hier

die gute Aktiv-Passiv-Steuerung.

Da bei der Berechnung gemé&R Solvency Il die Wirkung der Uberschussbeteiligung in der deutschen
Lebensversicherung nicht als eine risikotragende Wirkung auf Seiten der Eigenmittel ber(icksichtigt
wird, sondern als eine risikomindernde Wirkung auf Seiten der Risiken, ergibt sich eine starke Ab-
hangigkeit der Hohe der Risiken von der Héhe und Struktur der zukiinftig erwarteten Uberschussbe-
teiligung. Diese hdngt jedoch bedingt durch die langfristigen Zinsgarantien auf der Versicherungs-
seite in erheblichem Male vom Zinsniveau zum Betrachtungszeitpunkt an den Kapitalmarkten ab.

Die beschriebenen Angaben je Risikounterkategorie bezeichnen jeweils den aus einer alleinigen Be-
trachtung dieser Unterkategorie zu erwartenden Verlust aus einem 200-Jahresereignis. Da die mog-
lichen Verluste in den einzelnen Risikounterkategorien in einem 200-Jahresereignis fir das gesamte
Marktrisiko gesehen naturgemaR nicht fur jede Kategorie gleichzeitig den maximalen Wert erreichen
ist das zusammengefasste gesamte Marktrisiko geringer als die Summe aus den einzelnen Unterka-

tegorien. Die Differenz wird nach den unveranderten Vorgaben der Standardformel errechnet und als
Diversifikation ausgewiesen. Diese GroRe beschreibt den Risikoausgleich durch die Mischung der

verschiedenen Risiken in einem Bestand.
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Risikokonzentration

Im Rahmen des Marktrisikos wird ein Konzentrationsrisiko explizit als Ausfallrisiko, das sich aus einer
zu hohen Konzentration bei einem Geschéftspartner ergibt, erfasst. Aufgrund der hohen Granularitdt
des Kapitalanlagebestands der Provinzial Lebensversicherung Hannover ist diese Position von nach-

rangiger Bedeutung.
Risikominderung

Die Kapitalanlagen der Provinzial Lebensversicherung Hannover werden unter strikter Beachtung
der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in einem strukturierten Anlageprozess
nach festgelegten innerbetrieblichen Regeln investiert. Die Analyse der unternehmensspezifischen
Besonderheiten der zu erfiillenden Verpflichtungen und die daraus resultierenden Zahlungsverspre-
chen bilden dabei den Ausgangspunkt fiir die Kapitalanlagetatigkeit. In Rahmen einer integrierten
Aktiv-Passiv-Steuerung werden die erwarteten Beitragszahlungen und Kapitalriickflisse aus dem
Versicherungsgeschaft und deren mogliche Schwankungsbreiten analysiert. In der Konsequenz ist
ein groler Teil der Kapitalanlagen im sogenannten Replikationsportfolio in Euro-Zinstiteln bester
Bonitdt angelegt. Die Aufteilung auf unterschiedliche Laufzeitbander orientiert sich an der Struktur
der Verpflichtungen. Das Replikationsportfolio bildet auf diese Art die Sicherheitsbasis der Kapital-

anlagen.

Ein zweites Teilportfolio, das Risikoportfolio, ist chancenorientiert und global ausgerichtet. Es vereint
die positiven Effekte einer breiten Risikostreuung auf unterschiedliche Anlageklassen wie Zinstitel,
Aktien und Immobilien in weltweiten Kapitalanlageregionen und eine sehr kleinteilige Aufteilung auf
eine Vielzahl einzelner Kapitalanlageobjekte. Das Risikoportfolio dient der Erzielung eines Mehrer-
trages im Vergleich zum Replikationsportfolio durch die gezielte Investition in risikoreichere Kapital-
anlagen unter einem hohen MaR an Sicherheit. Das Ziel sind dabei weniger kurzfristige Ertragsspit-

zen, als vielmehr eine regelmalige und dauerhafte Ertragssteigerung.

Der Anteil der Staatsanleihen aus den Landern Portugal, Irland, Italien, Griechenland und Spanien
liegt bei 1,0 Prozent bezogen auf die gesamte Kapitalanlage und ist ebenfalls Teil des Risikoportfo-

lios.

Die Steuerung der Kapitalanlagen ist an der bilanziellen Sicht gemaR Handelsgesetzbuch (HGB) aus-
gerichtet und gewahrleistet zugleich die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Grund-
satzlich erfolgt eine Investition nur in solche Anlageobjekte, die in allen ihren Auswirkungen wie z.B.
Ertragserwartung, zu erwartende Wertschwankungen, rechtliche und steuerliche Aspekte durch die
Provinzial Lebensversicherung Hannover vollstandig verstanden sind, verwaltet werden kénnen, zur
Gesamtausrichtung der Kapitalanlage passen und deren Risiko im Rahmen der Risikosteuerung mit
ausreichenden Sicherungsmitteln bedeckt werden kann. Neue Investments und neue Emittenten
sind im Vorfeld in diesem Sinne zu priifen. Die Aufteilung auf die Portfolios, speziell das Verhéltnis
von Replikationsportfolio und Risikoportfolio, ist in ZielgréRen vom Vorstand festgelegt. Fir die Auf-
teilung der Teilportfolios auf die verschiedenen Anlageklassen und Regionen und die Laufzeitstruk-
tur der Zinstitel bestehen entsprechende Festlegungen. Ebenso wird festgelegt welche Anlagetitel
fur das Replikationsportfolio geeignet sind. Fir die Bedeckung der Risiken, die bei einem Eintreten
Auswirkungen auf die Bilanz des laufenden Geschéftsjahres haben, werden Sicherheitsmittel vom
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Vorstand freigegeben. Fiir die Anlage in Zinstiteln sind Obergrenzen je Emittent festgelegt, die nach
den Sicherheitsniveaus moglicher Anlageformen wie z. B. Pfandbriefe, Vor- oder Nachranganleihen
abgestuft werden.

Das Erreichen vorgegebener Grenzen 16st eine Bewertung der eingetretenen Situation mit festgeleg-
ten Informationspflichten und in einigen Bereichen direkten SteuerungsmaRnahmen aus.

Neben einer laufenden Beobachtung der Kapitalméarkte wird monatlich ein ausfihrlicher Bericht zur
Kapitalanlage erstellt. Dieser enthdlt unter anderem eine Darstellung der Portfoliostruktur inklusive
der aktuellen Bewertung im Verhdltnis zu vorgegebenen RichtgréRen, eine Hochrechnung der erwar-
teten Ertrédge auf das Jahresende und eine Gegeniberstellung der vom Gesamtportfolio ausgeldsten
bilanziellen Risiken und den freigegebenen Sicherheitsmitteln. Eine unternehmenseigene Bewer-
tung zur Bonitdt der Zinstitel im Bestand und im Neuanlagespektrum findet monatlich statt. Die Be-
rechnung der Risikobedeckung geméR den Aufsichtsvorgaben nach Solvency Il erfolgt jedes Quartal.
Bei Eintritt besonderer Umstdnde konnen zusatzliche Auswertungen in kiirzeren Zeitabstanden

durchgeftihrt werden.
Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr

Das Marktrisiko ist insgesamt um etwa 6 Prozent gefallen, wobei sich zwei gegenlaufige Entwicklun-
gen Uberlagern. Auf der einen Seite sind Risikopositionen aufgestockt worden, um den Ertrag ange-
sichts eines weiterhin niedrigen Neuanlagezinses zu starken. In der Folge haben sich das Aktien- und
das Wahrungsrisiko aus Aktien erhéht und die Zinsbesténde etwas reduziert. Zusatzlich zu dieser
Reduzierung der Zinsbestande haben Umschichtungen in den Zinsbestdnden zu einer Reduzierung
des Spreadrisikos gefiihrt. Ziel dieser Umschichtungen war die Auffiillung der Zinszusatzreserve zur
Absicherung der Verpflichtungen in der HGB-Bilanz durch die Hebung von Reserven. Im Zinsrisiko
fuhrt eine weiterhin konsequente Ausrichtung der Fristigkeit der Zinstitel an der Fristigkeit der Ver-
pflichtungen zusammen mit einem Anstieg des Zinsniveaus zu einem Wechsel des maRgeblichen
Zinsszenarios von einer Zinssenkung hin zu einem Zinsanstieg. In der Folge ergibt sich ein ausge-

wiesenes Zinsrisiko von 0 vor risikomindernder Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung.
Sensitivitdten des Marktrisikos

Zur Unterstitzung der Kapitalanlageplanung 2017 sind auf Basis des Kapitalanlagebestandes zum
31.03.2016 Berechnungen zur Auswirkung eines Riickgangs des allgemeinen Zinsniveaus bzw. der
Aktienkurse auf die Risikosituation der Provinzial Lebensversicherung Hannover durchgefihrt wor-

den.

Beim Zinsszenario wird ein Absinken des Zinsniveaus um 50 Basispunkte einheitlich tiber die gesam-
te Zinskurve simuliert. Alle zinsabhdngigen Positionen der Solvabilitdtsiibersicht wurden dabei neu
bewertet. In einem Aktienszenario wird ein sofortiger Kursriickgang der Aktienbestédnde vom Typ 1

um 20 Prozent unterstellt.

Im Ergebnis zeigt sich im Zinsszenario ein Anstieg der Solvabilitatsanforderung (SCR) von 40 Pro-
zent. im Aktienszenario von 11 Prozent und bei gleichzeitigem Eintritt des Zins- und des Aktiensze-

narios von 54 Prozent.
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Damit ergibt sich eine deutlich hohere Wirkung des Zinsszenarios als des Aktienszenarios, obwohl
das Aktienrisiko einen grélReren Anteil am Marktrisiko besitzt als das Zinsrisiko. Ursache ist die be-
sondere Wirkung der Uberschussbeteiligung in den Berechnungen gemaR Solvency Il. Diese wird
nicht als eine risikotragende Wirkung auf Seiten der Eigenmittel berlicksichtigt, sondern wirkt impli-
zit risikosenkend. Dadurch ergibt sich eine starke Abhdngigkeit der Hohe der Risiken von der Héhe
und Struktur der zukiinftig erwarteten Uberschussbeteiligung. Diese hdngt bedingt durch die lang-
fristigen Zinsgarantien auf der Versicherungsseite in erheblichem Mal3e vom Zinsniveau zum Be-
trachtungszeitpunkt an den Kapitalmarkten ab. In der Folge zeigt sich in Abh&ngigkeit vom jeweili-
gen Zinsniveau eine deutlich héhere Volatilitat der Ergebnisse von Lebensversicherungsunterneh-

men als beispielsweise in der Sachversicherung.

Die Bedeckungsquote sinkt entsprechend, die Risiken der Provinzial Lebensversicherung Hannover
bleiben aber auch ohne Anwendung von UbergangsmaRnahmen ausreichend oberhalb einer Warn-

schwelle von 125 Prozent bedeckt.

Auch wenn eine exakte Ubertragung der Ergebnisse auf andere Berechnungstermine nicht direkt
maoglich ist und sich das Zinsniveau erhoht hat (der maximale Unterschied liegt mit 0,43 Prozent-
punkten beim 22-jahrigen Zinssatz), zeigt sich auch unter Berticksichtigung der aktuell hheren Be-
deckungsquote eine gute Absicherung der Provinzial Lebensversicherung Hannover gegentber Ka-

pitalmarktschwankungen.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko betrégt vor risikomindernder Wirkung der Uberschussbeteiligung 29.731 Tausend
Euro und setzt sich zusammen aus dem Risiko eines Ausfalls der Unternehmen, bei denen die Pro-
vinzial Lebensversicherung Hannover riickversichert ist, dem mdéglichen Ausfall der Banken, die lau-
fende Geschaftskonten oder Termingelder der Provinzial Lebensversicherung Hannover verwahren,
und von Forderungen an Versicherungskunden, Vermittlern und anderen Geschaftskontakten. Dazu
kommt das Ausfallrisiko von Hypotheken- und anderen Krediten. Bezogen auf das Gesamtrisiko er-
reicht keiner dieser Teile eine fiir die Provinzial Lebensversicherung Hannover wesentliche Grélien-

ordnung.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen seine finanziellen Verpflichtun-
gen nur unter Verlusten beim Verkauf von Vermdgensgegenstdanden oder unter Zusatzkosten aus
nicht fristgerechter Bedienung erftllen kann. Die Provinzial Lebensversicherung Hannover fiihrt zur
Vermeidung eines Liquiditatsrisikos eine laufende Liquiditdtsplanung durch, in der Ablaufstruktur
und Verfligbarkeit der Kapitalanlagen auf die Struktur der erwarteten Verpflichtungen und Zahlungs-
eingdnge abgestimmt werden. Darliber hinaus ist die Kapitalanlage zu jedem Zeitpunkt so gestaltet,
dass bei Auftreten eines auliergewohnlichen Kapitalbedarfs ausreichende Mittel in Anlageformen in-

vestiert sind, die ohne nennenswerte Verluste liquidiert werden kénnen. Unter Berticksichtigung
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dieser MaBnahmen ist das Liquiditatsrisiko der Provinzial Lebensversicherung Hannover als nicht

wesentlich einzuschéatzen.

Der bei zuklnftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn betragt 99.679 Tausend Euro.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzuldnglichen internen
Prozessen, aus Fehlfunktionen oder Fehlverhalten bei der Durchfiihrung dieser oder anderer Vorfalle
im operativen Geschéftsbetrieb. Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken, jedoch nicht

strategische Risiken und Reputationsrisiken.

Das Management operationeller Risiken dient dem Ziel, die Risikoexponierung unter Beriicksichti-
gung von Kosten-Nutzen-Uberlegungen auf ein akzeptables MaR zu reduzieren und in diesem Kon-
text operative Prozesse zu optimieren. Zentrales Werkzeug zur Beobachtung, Steuerung und Redu-
zierung des operationellen Risikos ist das interne Kontrollsystem (siehe Abschnitt B.4), in dessen
Rahmen eine Vielzahl risikomindernder MaBnahmen in den einzelnen operativen Prozessen erfasst
ist. Dazu gehort die doppelte Uberpriifung einer groBen Anzahl von technisch zuféllig ausgewahlten
Vorgdngen in der Leistungsbearbeitung, eine genaue Festlegung einzelner Vollmachten und deren
technische Umsetzung in der EDV sowie von Kontrolliibergaben im Vieraugenprinzip mit entspre-

chender Durchfiihrungsdokumentation und vieles weitere.

Das operationelle Risiko der Provinzial Lebensversicherung Hannover betragt 40.273 Tausend Euro.
Im Rahmen der Risikoinventur wird im Bereich der operationellen Risiken kein Einzelrisiko als we-

sentlich eingestuft.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Unter andere Risiken fallen das Reputationsrisiko und das strategische Risiko.

Zur Begrenzung der Auswirkungen dieser Risiken sind MaBnahmen ergriffen worden, die z.B. eine
kontinuierliche Auswertung der Medienprdsenz der Provinzial Lebensversicherung Hannover genau-
so gewahrleistet wie eine Auswertung und Berichterstattung eingehender Kundenbeschwerden.
Strategische Themen sind explizit in einem unternehmensinternen Gremium, das regelmaRig tagt,
adressiert. Externe Einflisse auf das Unternehmen werden Uber die Risikoinventur erhoben und un-
abhangig tUber den Bereich Unternehmensplanung und -entwicklung validiert. In diesem Zusam-
menhang stellt das Unternehmen u.a. tber die Wahrnehmung von Aufgaben im Verband &ffentlicher
Versicherungen und im Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) sicher,
dass externes Know-How ins Unternehmen flieRt. Zudem greift die Provinzial Lebensversicherung

Hannover bei Bedarf auf die Beratungsleistungen externer Anbieter zuriick.

Das Reputationsrisiko und das strategische Risiko werden auf der Grundlage der Geschafts- und Ri-
sikostrategie und der beschriebenen aufbau- und ablauforganisatorischen Malknahmen als nicht we-

sentlich eingeschatzt.
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C.7 Sonstige Angaben

Bei der Zusammenfiihrung des Gesamtrisikos aus den Einzelrisiken werden die Korrelationsannah-

men der Standardformel verwendet. Die Provinzial Lebensversicherung Hannover verfuigt nicht Giber
eine Datenbasis, die ein Abweichen von diesen fiir den Markt einheitlich vorgegebenen Parametern

rechtfertigen lieRe.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

In diesem Kapitel werden die Methoden und Annahmen beschrieben, die bei der Bilanzierung und
Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaR Solvency Il zugrunde gelegt werden.
Der Betrachtung unter Solvency Il liegt dabei eine Marktwertsicht zugrunde. Das bedeutet, dass alle
Vermdgenswerte und Verpflichtungen mit dem Wert angesetzt werden, ,der bei Kauf bzw. Verkauf zu
erwarten wdre"“. Ebenso wird auf die wesentlichen Unterschiede der Bewertung der einzelnen Bi-

lanzpositionen gemaR Solvency Il zur Bewertung in der HGB-Bilanz eingegangen.

Eine externe Prifung der Angemessenheit und Richtigkeit der Bewertung der Verm&genswerte und

Verbindlichkeiten gemaR Solvency Il erfolgt durch den Wirtschaftsprufer.
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D.1 Vermégenswerte

Solvency Il HGB nach Sl
Vermdgenswerte zum 31.12.2017 Tsd. Euro Tsd. Euro
Immaterielle Vermégenswerte 0 1.267
Latente Steueranspriiche 31.551 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf 88 88
Anlagen (aufSerVermog"enswerten firindexgebundene und 9.510.819 8.414.198
fondsgebundene Vertrage)
Vermdgenswerte firindex- und fondsgebundene Vertrage 51.441 51.441
Darlehen und Hypotheken 379.372 334.623
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 191.563 175.322
Sonstige Darlehen und Hypotheken 129.888 113.380
Policendarlehen 57.921 45.921
Einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen von: 97.170 112.440
Nichtlebensversicherungen und nach Art der 0 0
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auer Krankenversicherungen 0 0
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen 0 0
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen auller Kranken- 97.170 112.440
versicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der !_ebensverswherung betriebenen 1.057 13.643
Krankenversicherungen
Lebgnsversmherungen au[Se'r Krankenversicherungen und fonds- 98.277 98.797
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0
Depotforderungen 2114 2.114
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 4.929 26.309
Forderungen gegeniber Rickversicherern 294 294
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 30.302 28.631
Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder
. . . . . 0 0
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 100.772 100.772
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 6.037 109.722
Vermdgenswerte insgesamt 10.214.889 9.181.899

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e Beiden Kapitalanlagen liegt der Marktwert um den in der HGB-Bilanz nicht enthaltenen

Saldo aus den sogenannten stillen Reserven und Lasten héher als der Buchwert. Innerhalb

der Anlagen ergeben sich stille Reserven besonders aufgrund der aktuellen Niedrigzins-

phase vor allem bei Immobilien, im Bereich der Anleihen und bei den Zinstiteln in Fonds.
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Bei Darlehen und Hypotheken ergeben sich ebenfalls Unterschiede aus stillen Reserven,
die sich aufgrund der aktuellen Niedrigzinsphase ergeben.

Unter der Position der anderen Vermdgenswerte werden in der HGB-Bilanz Zins- und Mie-
tertrage sowie Agien (Aufschldge), die auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallen, aber
noch nicht fallig sind, ausgewiesen. In der Marktwertbilanz werden diese im Gegensatz da-
zu den entsprechenden Positionen der Kapitalanlage zugerechnet.

Durch den Ubergang auf Marktwerte ergeben sich aus der Umbewertung einzelner Posten
auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz Belastungen oder Entlastungen fiir die Eigenmit-
tel. Bei Belastungen ergibt sich dann jeweils ein positiver Wert aus der steuerlichen Wir-
kung der Umbewertung zur moglichen Verrechnung mit Steuern auf zukinftige Unterneh-

mensgewinne. Dieser wird als latenter Steueranspruch gefihrt.

Solvency Il HGB nach Sl

Anlagen (auBer Vermégenswerten fiir indexgebundene und
fondsgebundene Vertrdge) zum 31.12.2017 Tsd. Euro Tsd. Euro

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 17.250 9.342

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich

Beteiligungen 40.511 40.096
Aktien 79.772 56.907
Aktien —notiert 0 0
Aktien — nicht notiert 79.772 56.907
Anleihen 7.123.516 6.172.417
Staatsanleihen 3.871.231 3.417.234
Unternehmensanleihen 3.035.813 2.599.360
Strukturierte Schuldtitel 216.472 155.823
Besicherte Wertpapiere 0 0
Organismen flr gemeinsame Anlagen 2.189.776 2.075.436
Derivate 0 0
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten 59.994 60.000
Sonstige Anlagen 0 0
Anlagen (aulBer Vermégenswerten fiirindexgebundene und 9.510.819 8.414.198

fondsgebundene Vertrige)

Wesentliche Unterschiede zum Vorjahr

Die Summe der Vermdgenswerte hat sich gegentiber dem Vorjahr kaum geandert, wobei
sich der HGB-Bilanzwert gleichzeitig um etwa 4 Prozent erh&ht hat. Ursache der unter-
schiedlichen Entwicklung ist vor allem ein leicht gestiegenes Zinsniveau.

Zur Starkung der Ertragslage wurde bezogen auf den Kapitalanlagebestand die Aktienquo-
tevon 4,2 auf 4,9 Prozent erhoht.

Der Bestand der Staatsanleihen hat sich zu Lasten der Unternehmensanleihen (Uberwie-
gend Pfandbriefe) um etwa 16 Prozent erhéht.

Darlber hinaus hat es deutliche Verschiebungen in verschiedenen Positionen aus einer
Umwidmung einzelner Titel auf der Basis verfeinerter Verfahren und weiterer Konkretisie-
rungen in der Auslegung der anzuwendenden Gesetze gegeben. Hierbei handelt es sich im
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Wesentlichen um einen veranderten Ausweis dieser Titel ohne deutliche Veranderungen in
der Bewertung.

Vorgehen bei der Bewertung je Bilanzposition

Immaterielle Verm&genswerte: Die Bewertung erfolgt unter HGB mit den Anschaffungskosten abziig-

lich planmaliger Abschreibungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Gemal3

den Vorgaben unter Solvency Il wird kein Marktwert ausgewiesen.

Latente Steueranspriiche: Die in der Marktwertbilanz unter Solvency Il genannten latenten Steueran-

spriiche ergeben sich aus Differenzen zwischen Steuerbilanzwert und Marktwert, die beim Ubergang
auf Marktwerte zu einer Verringerung der Eigenmittel fihren. Bei der Berechnung wird der unter-
nehmensindividuelle Steuersatz auf diese Absenkung der Eigenmittel angesetzt. Die latenten Steu-
eranspriiche ergeben sich vorrangig aus stillen Lasten der versicherungstechnischen Riickstellungen
in der Folge des niedrigen Zinsniveaus. Die Werthaltigkeit der latenten Steueranspriiche konnte fir
den ausgewiesenen Betrag anhand von Verrechnungsmaglichkeiten in einem Prognosezeitraum von
20 Jahren auf der Grundlage der Ergebnisplanungen unter Einbezug von Managemententscheidun-
gen nachgewiesen werden. In der HGB-Bilanz werden aktuell keine latenten Steueransprtiche ange-

setzt.

Uberschuss bei den Altersvorsorgeleistungen: nicht relevant

Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf: Als Marktwert der Sachanlagen wird der

handelsrechtliche Buchwert angenommen. Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten vermindert
um die Abschreibung flr Abnutzung. Bei eigengenutzten Immobilien wird ein Mischwert aus Ertrags-
und Sachwert als Marktwert angesetzt. In der HGB-Bilanz erfolgt eine Bewertung zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abziglich planmaRiger Abschreibungen. Vorrate werden gemaf Vorgabe

unter den sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Vermogenswerten gefiihrt.

Anlagen (inklusive Darlehen und Hypotheken):

Die Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt unter Solvency Il soweit mdglich ,Mark to Market®, d.h.
durch Marktpreise, die an aktiven Markten fir den gleichen Vermogenswert notiert sind. Wenn ,Mark
to Market” nicht moéglich ist, dann ist das ,Mark to Model“-Prinzip, d.h. der konstruierte Marktpreis
unter Berlicksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen, zugrunde zu legen. Alternativ kon-
nen verldsslich beobachtbare Preise auf aktiven Markten von ahnlichen Vermoégenswerten ggf. mit
Anpassungen verwendet werden. Noch nicht gezahlte anteilige Zins- und Mietertrage, die auf die
Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallen, aber noch nicht féllig sind, werden den Positionen der Kapi-
talanlage zugerechnet und nicht wie unter HGB in der Position ,Sonstige nicht an anderer Stelle

ausgewiesene Vermogenswerte” gefuhrt.

Zur Bewertung der vermieteten Objekte wird fir Immobilien der Ertragswert angesetzt. Es ergeben
sich Differenzen zur HGB-Bilanzierung. Hier werden Immobilien zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um die steuerlich zuldassigen linearen und degressiven Abschreibungen, ausge-

wiesen.
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Beteiligungen werden nach dem Ertragswertverfahren, unter HGB zu Anschaffungskosten oder dem
niedrigeren beizulegenden Wert, bewertet.

Bei Aktien, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Investmentfonds erfolgt die Bewertung mit

dem Marktkurs, Wegen teilweise zu geringer oder nicht transparenter Handelsvolumina an den je-
weiligen Borsenpldtzen erfolgt die Bewertung dabei generell auf Marktkursen aus dem Wertpapier-
handel institutioneller Investoren, die durch sogenannte Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg zur
Verfligung gestellt werden. Unter HGB erfolgt die Bewertung ebenfalls mit dem Marktkurs, jedoch

hochstens mit den Anschaffungskosten.

Nicht bérsengehandelte Fondsanteile werden zu Ricknahmepreisen bewertet, welche von den Kapi-

talanlageverwaltungsgesellschaften ermittelt werden.

Der Marktwert von Namenspapieren, anderen nichtbdrsengehandelten Zinspapieren, Darlehen und

Hypotheken wird anhand der Zinsstrukturkurve nach der Discounted CashFlow-Methode unter Be-
rucksichtigung der individuellen Bonitat der jeweiligen Anlage Uber Risikoauf- und —abschldge
(Spreads) bestimmt. Differenzen ergeben sich zur Ansetzung des Nennwertes unter HGB. Agien und
Disagien werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode berticksichtigt, aber auBRerhalb der Kapi-

talanlagen ausgewiesen.

Der Marktwert von Termingeldern sowie die Bewertung der Optionen erfolgt mittels geeigneter fi-
nanzmathematischer Modelle und Methoden.

Vermdgenswerte fiir fonds- und indexgebundene Vertrage: Da bereits in der HGB-Bewertung der

Zeitwert angesetzt wird, wird dieser Wert in die Marktwertbilanz ibernommen.

Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen: Im Gegensatz zur HGB-Bilanz, in der die An-

teile der Riickversicherung an den versicherungstechnischen Rickstellungen aus den Rickstellun-
gen herausgerechnet werden (sog. ,modifiziertes Nettoprinzip“), wird unter Solvency Il die Aktivseite
um diesen Betrag als Forderung verlangert. Die Bewertung der Riickversicherungsanteile erfolgt auf
Basis der Verfahren und Methoden, die zur Marktwertermittlung der zugehd&rigen versicherungs-

technischen Rickstellungen verwendet werden.

Depotforderungen: Der Buchwert der Depotforderungen ist nach den Berechnungsgrundlagen der

Rickversicherungsvertrdge ermittelt. Der Marktwert wird aufgrund der kurzfristigen Laufzeit gleich

dem Buchwert gesetzt.

Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern: Der Marktwert bildet sich aus den falligen

Anspriichen gegeniiber Versicherungsnehmern und Anspriichen gegeniiber Versicherungsvermitt-
lern. Er wird mit dem HGB-Wert angesetzt, da die Forderungen kurzfristig féllig sind. In der HGB-
Bewertung wird der Nennwert unter Beriicksichtigung von Wertberichtigungen angesetzt. Im Unter-
schied zur Solvenzbilanz werden in der HGB-Bilanz zusétzlich die aktivierten Abschlusskosten (mit
ihrem Nennwert) angesetzt, notwendige Abschreibungen und Wertberichtigungen werden vorge-
nommen. Die aktivierten Abschlusskosten werden im Rahmen der Modellierung der Zahlungsstréme
zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen abgebildet. Sie senken implizit die

Verpflichtungen und werden nicht separat ausgewiesen.
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Forderungen gegeniiber Rickversicherern: Da es sich in der Regel um Forderungen aus vierteljahrli-

chen oder jahrlichen Abrechnungen handelt, wird als Buch- und Marktwert der Nennwert unter Be-
ricksichtigung notwendiger Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung): Diese werden unter HGB mit dem Nennwert angesetzt.

Notwendige Abschreibungen und Wertberichtigungen werden berilicksichtigt. Da es sich in der Regel
um kurzfristige Forderungen handelt, wird der Marktwert gleich dem Buchwert gesetzt.

Eigene Anteile (direkt gehalten): nicht relevant

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge-

zahlte Mittel: nicht relevant

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente: Der Ausweis der laufenden Guthaben bei Kreditinsti-

tuten, der Schecks und des Kassenbestandes erfolgt fiir Markt- und Buchwert mit dem Nennbetrag.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte: Dieser Posten beinhaltet andere

kurzfristige Vermdgensgegenstande und sonstige Rechnungsabgrenzungsposten. Die Differenz
zwischen Markt- und Buchwert ergibt sich aus der Umgliederung von Zins- und Mietertrdgen sowie
Agien, die auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallen, aber noch nicht féllig sind, in der Markt-
wertbilanz. Diese werden im Gegensatz zur HGB-Bilanz den entsprechenden Positionen der Kapital-

anlage zugerechnet.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen werden in einem Block unter Verwendung des Bran-
chensimulationsmodells (BSM) bewertet. Die hierzu erforderlichen Cash-Flows der Versicherungs-
technik werden unter Verwendung eines Modells der Versicherungsseite in der Modellierungssoft-
ware Prophet auf Basis von Einzelvertragen erzeugt. Die Risikomarge beziffert dabei die nicht ver-
meidbaren Eigenkapitalkosten, die bei einer Abwicklung der vorhandenen Versicherungsbestande

anfallen.



42 SFCR - Bericht tiber Solvabilitdat und Finanzlage 31.12.2017

Solvency Il HGB nach Sl
Versicherungstechnische Riickstellungen zum 31.12.2017 Tsd. Euro Tsd. Euro

Versicherungstechnische Rickstellungen— Nichtlebensversicherung 0 0

Versicherungstechnische Rickstellungen—

Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung) 0 0
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0

Versicherungstechnische Rickstellungen —Krankenversicherung 0 0

(nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0

Versicherungstechnische Rickstellungen— Lebensversicherung

(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen —Krankenversicherung

9.025.490 8.489.831

(nach Art der Lebensversicherung) 150.777 422.670
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 104.057 0
Risikomarge 46.720 0

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung

(auBer Kranken- und fonds- und indexgebundenen 8.874.713 8.067.162

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 8.797.939 0
Risikomarge 76.774 0
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 49.986 0
Risikomarge 1.467 0
Versicherungstechnische Riickstellungen 9.076.943 8.552.284
Andere versicherungstechnische Riickstellungen 0 0

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e Dieversicherungstechnischen Rickstellungen in der Lebensversicherung liegen im Markt-
wert deutlich héher als die entsprechenden Buchwerte. Ursache ist vor allem der Unter-
schied im bei der Bewertung verwendeten Zins. Unter HGB erfolgt die Bewertung mit dem
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Rechnungszins der jeweiligen Teilbestdnde unter Anrechnung der Zinszusatzreserve, um
welche die Rickstellungen aufgrund der aktuellen Niedrigzinsphase unter HGB aufzusto-
cken sind. Unter Solvency Il erfolgt die Bewertung mit der vorgegebenen, aktuellen risiko-
losen Zinskurve. In der Berufsunfahigkeitsversicherung spielt der Zins keine so dominante
Rolle und die vorsichtige Ruckstellungsbildung fur zukinftige Schadensfalle unter HGB
fuhrt zu einem gegentiber dem Buchwert deutlich niedrigeren Marktwert bei den Riickstel-

lungen der Krankenversicherung.
Verwendung der Volatilitdtsanpassung

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen erfolgt unter Verwendung der Volatili-
tatsanpassung. Die Volatilitatsanpassung ist eine Anpassung der Zinskurve bei der Bewertung der
versicherungstechnischen Rickstellungen. Diese soll die Wertminderung von langfristig im Kapital-
anlagebestand befindlichen Zinstiteln aus kurzfristigen Schwankungen ihrer Kreditrisiken ausglei-
chen. Die Voraussetzungen fiir eine Anwendung der Volatilitdtsanpassung sind durch die langfristi-
gen Investitionen im Zinsbestand der Provinzial Lebensversicherung Hannover erfullt, die Hohe der
Anpassung ist vorgegeben. Zum Betrachtungszeitpunkt fihrt die Anwendung der Volatilitdtsanpas-
sung Uber eine Absenkung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu einer Erhéhung der Ei-
genmittel und (ber eine Verdnderung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung und der daraus resul-
tierenden risikomindernden Wirkung zu einer gleichzeitigen Verringerung der Solvenzkapitalanfor-
derung. Ein Wegfall der Volatilitatsanpassung hatte zur Folge, dass die versicherungstechnischen
Rickstellungen von 9.076.943 Tausend Euro auf 9.083.229 Tausend Euro steigen, die Eigenmittel
von 765.175 Tausend Euro auf 760.893 Tausend Euro fallen und die Solvenzkapitalanforderung von
249.142 Tausend Euro auf 250.807 Tausend Euro steigt. Insgesamt fiihrt ein Wegfall der Volatilitats-
anpassung damit zu einer Absenkung der Bedeckungsquote der Solvenzkapitalanforderung von
307,1 Prozent auf 303,4 Prozent und der der Mindestkapitalanforderung von 642,4 Prozent auf 634,3
Prozent.

Wesentliche Verdnderungen zum Vorjahr

e Inder HGB-Bilanz ergibt sich ein Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen von
3,6 Prozent, der etwa jeweils zur Halfte auf die Bestandsentwicklung und die weitere Auffil-
lung der Zinszusatzreserve zuriickgeht.

e  Die Marktwerte der versicherungstechnischen Rickstellungen sinken dagegen um etwa 1,2
Prozent. Haupttreiber ist ein Zinsanstieg gegentiber dem Vorjahr, der jedoch in seiner Wir-
kung durch die Absenkung der Volatilitatsanpassung stark gedampft wird.

e Die Absenkung der Volatilitdtsanpassung von 0,13 Prozentpunkten auf 0,04 Prozentpunkte

zeigt sich zudem in einer deutlich geringeren Wirkung bei der Anwendung gegentiber dem
Vorjahr.

Vorgehen bei der Bewertung im Einzelnen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen der Krankenversicherung entsprechen den Rickstel-

lungen der Berufsunfahigkeitsversicherung, die als eigenstandiges Segment in der Krankenversiche-
rung abgebildet ist. Annahmen zum Kuindigungsverhalten, der Sterblichkeit, der Invalidisierung und
zu den Kosten werden in einem festgelegten Verfahren aus Bestandsanalysen und Daten der Vorjah-

re abgeleitet. Die Annahmen zu zukinftigen ManagementmaRnahmen werden an der bisherigen



44

SFCR - Bericht Giber Solvabilitdt und Finanzlage 31.12.2017

und der fur die Zukunft geplanten Praxis ausgerichtet. Die Berechnung erfolgt auf der Basis einer
anndhernd vollsténdig einzelvertraglichen Modellierung der Versicherungsbestande in sehr hoher
Qualitat. N6tige Annahmen werden aus Analysen der Bestdnde und der Erfahrungen der Vorjahre

abgeleitet.

Die bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Lebensversicherung ver-

wendeten Annahmen zum Kiindigungsverhalten, der Sterblichkeit und zu den Kosten werden in ei-
nem festgelegten Verfahren aus Bestandsanalysen und Daten der Vorjahre abgeleitet. Die Annah-
men zu zukinftigen Managementmalinahmen werden an der bisherigen und der fiir die Zukunft ge-
planten Praxis ausgerichtet. Die Berechnung erfolgt auf der Basis einer anndhernd vollstandig ein-
zelvertraglichen Modellierung der Versicherungsbestande in sehr hoher Qualitat. Notige Annahmen
werden aus Analysen der Bestdnde und der Erfahrungen der Vorjahre abgeleitet. Da zudem der Ver-
sicherungsbestand eine nicht unibliche Struktur aufweist, bestehen abgesehen von mdéglichen ge-
nerellen Ungenauigkeiten im vorgegebenen Verfahren keine deutlichen Unsicherheiten in der Be-

wertung.

Die Rickversicherung ist von nur untergeordneter Bedeutung und wird in einem vereinfachten Ver-
fahren abgebildet. Das Riickversicherungsergebnis wird als Quote auf die Prdmie modelliert und in

die Zukunft projiziert. Der Cashflow wird im Ubrigen Ergebnis beriicksichtigt.

Zur Berechnung der Risikomarge erfolgt eine ndaherungsweise Aufteilung der Risiken auf die einzel-
nen Risikomodule. Unter der Annahme einer vollstandigen Vermeidbarkeit des Marktrisikos werden
diese dann proportional zum Abwicklungsmuster des Bestandes in die Zukunft projiziert. Der Kapi-
talbedarf zur Bereitstellung eines Mindesteigenkapitals in den zukinftigen Jahren errechnet sich
dann auf Basis einer Kapitalkostenguote von 6 Prozent. Die Risikomarge ergibt sich aus einer Auf-

summierung der unter Berticksichtigung der risikolosen Zinssatze berechneten Marktwerte dieser.

Die Rickstellungen fir die fondsgebundene Lebensversicherung werden mittels Modellierung der

Zahlungsstrome bestimmt und separat ausgewiesen.

Andere versicherungstechnische Riickstellungen: nicht relevant

Grad der Unsicherheit bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Ungenauigkeiten durch die Verwendung von Ndherungslésungen bei der Bewertung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen liegen soweit diese quantifizierbar sind unter einem Prozent. Dar-
Gber hinaus wird bei nicht quantifizierbaren Unsicherheiten darauf geachtet, dass bei den verwende-
ten Verfahren prinzipiell konservative Rechen- oder Schatzvariante zur Anwendung kommen, die

tendenziell eher zu hohe Betrége fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen ausweisen.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Solvency Il HGB nach Sl

Sonstige Verbindlichkeiten zum 31.12.2017 Tsd. Euro Tsd. Euro
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 41.190 39.257
Rentenzahlungsverpflichtungen 150.943 123.231
Depotverbindlichkeiten 107.892 107.892
Latente Steuerschulden 71.086 0
Derivate 0 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0

Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 0 0
Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern 7.386 82.561
Verbindlichkeiten gegeniber Rickversicherern 2.486 2.486
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 36.450 36.450
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige 0 0
Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 338 3.739

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e Der Marktwert der Rentenzahlungsverpflichtungen liegt deutlich Gber dem Buchwert, da
bei der Bewertung der aktuelle Marktzins deutlich unterhalb des unter HGB anzusetzenden
Zinssatzes liegt.

e Inden Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern ist unter Solvency I
gegeniber dem Buchwert die verzinsliche Ansammlung nicht enthalten, da diese in die
Cashflows zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen einflief3t.

e Durch den Ubergang auf Marktwerte ergeben sich aus der Umbewertung einzelner Posten
auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz Belastungen oder Entlastungen fiir die Eigenmit-
tel. Bei Entlastungen ergibt sich dann jeweils eine steuerliche Verpflichtung, die als latente
Steuerschuld gefiihrt wird.
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Wesentliche Verdnderungen zum Vorjahr

e  Durch die weitere Aufflillung der Riickstellungen fiir Rentenzahlungsverpflichtungen unter
HGB reduziert sich Differenz zwischen Buch- und Marktwert in dieser Position gegenliber
dem Vorjahr deutlich.

e Ein Anstieg bei den Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) resultiert aus Forderung
aus einem laufenden Rechtsverfahren beziiglich in 2017 abgelaufenen Nachrangpapieren
der HETA Asset Resolution (HETA, vormals Hypo Alpe Adria).

Vorgehen bei der Bewertung im Einzelnen

Eventualverbindlichkeiten: nicht relevant

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen: Unter dieser Position werden

fur Leistungen an Arbeitnehmer Jubildums-, Beihilfe- und Alterszeitriickstellung gefiihrt. Dazu kom-
men Rickstellungen gemal’ 889 HGB fiir mogliche Abfindungen an ausscheidende Vermittler. Die
Bewertung wird im Rahmen einer Dienstleistung unter Anwendung des IAS19 parallel zur Berech-
nung des jeweils aktuellen Buchwertes gemaR dem Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts
durchgeftihrt. Bei kurzfristigen Verpflichtungen wird der Buchwert tbernommen.

Rentenzahlungsverpflichtungen (Pensionsrickstellungen): Die Berechnung der mitarbeiterbezoge-

nen Rickstellungen fur Pensionszusagen erfolgt in der HGB-Sicht nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren; zukinftige, nicht bekannte Gehalts- und Rentenanpassungen werden beriicksichtigt. Die
Berechnungen erfolgen durch Hinzuschdtzung der prognostizierten Zinsentwicklung des Dezembers
auf Basis der von der Bundesbank zum Stichtag veroffentlichten Zinssatze fur Verpflichtungen mit
der jeweiligen Laufzeit. Die Bewertung erfolgt im Rahmen eines externen Gutachtens.

Fir die Darstellung der Pensionsrickstellungen sind unter Solvency Il zwingend die Vorschriften des
IAS19 (internationale Bilanzierungsvorschriften fir Leistungen an Arbeitnehmer) anzuwenden. Des
Weiteren ist zwischen beitrags- und leistungsorientierten Versorgungspldnen zu unterscheiden. Die
Berechnung wird im Rahmen einer Dienstleistung unter Anwendung des I1AS19 parallel zur Berech-
nung des jeweils aktuellen Buchwertes gemall dem Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts

durchgeftihrt.

Depotverbindlichkeiten: Auf Basis der Kurzfristigkeit der Verpflichtungen wird als Marktwert der De-

potverbindlichkeiten der Buchwert angesetzt.

Latente Steuerschulden: Die in der Marktwertbilanz unter Solvency Il genannten latenten Steuer-

schulden ergeben sich aus Differenzen zwischen Steuerbilanzwert und Marktwert, die beim Uber-
gang auf Marktwerte zu einer Erhohung der Eigenmittel fiihren. Die latenten Steuerschulden werden
pro Posten der Bilanz unter Beriicksichtigung des unternehmensindividuellen Steuersatzes ermit-
telt. Die latenten Steuerschulden ergeben sich vor allem aus stillen Reserven der Kapitalanlagen. Ein
Ansatz von latenten Steuerschulden in der HGB-Bilanz erfolgt nur, falls die passiven latenten Steuern

die aktiven latenten Steuern Uberwiegen.

Derivate: Unter dieser Position sind insbesondere Vorkaufe, d.h. verbindlich abgeschlossene Ge-

schafte, bei denen der Zinssatz bei Vertragsabschluss fest vereinbart ist und der Valutierungszeit-
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punktin der Zukunft liegt, zu fihren, die einen negativen Marktwert besitzen, da der eingekaufte
Zins unterhalb des Marktzinses liegt. Unter HGB ist diese Position nicht relevant, da Derivate zu An-

schaffungskosten bilanziert werden.

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten: nicht relevant

Finanzielle Verbindlichkeiten aulser Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten: nicht relevant

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern: Fiir die Verbindlichkeiten aus dem

selbstabgeschlossenen Geschaft wird der Marktwert gleich dem Buchwert gesetzt. Die verzinsliche
Ansammlung und nicht abgehobene Gewinnanteile werden hierbei im Unterschied zur HGB-Bilanz
nicht berlicksichtigt. Diese flieRen implizit in die Cashflows zur Bewertung der versicherungstechni-

schen Riickstellungen ein.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern: Der Marktwert der Verbindlichkeiten gegentber

Rickversicherern wird gleich dem Buchwert gesetzt.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung): Unter HGB erfolgt ein Ansatz mit dem Erfillungsbe-

trag. Der Marktwert wird gleich dem Buchwert gesetzt.

Nachrangige Verbindlichkeiten: nicht relevant

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten: Der Marktwert beinhaltet die sons-

tigen Verbindlichkeiten und die Rechnungsabgrenzungsposten. Im Gegensatz zum HGB-Wert sind
die Disagien nicht enthalten, da diese in der Solvency II-Bilanz bereits im ,Dirty-Value“ der einzelnen
Kapitalanlagen beriicksichtigt sind.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die Bewertungsmethoden zu Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sind in den Abschnitten D.1-
D.3 beschrieben. Grundsatzlich von den Vorgaben abweichende Verfahren kommen bei der Bewer-

tung nicht zur Anwendung.

D.5 Sonstige Angaben

keine
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KAPITALMANAGEMENT

E.1 Eigenmittel

Unter der Ausrichtung auf Erhalt und Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit ist die Fahigkeit des Unter-
nehmens, die Risiken, denen es ausgesetzt ist, dauerhaft aus eigener Kraft tragen zu kénnen, von
existenzieller Bedeutung. In der Folge ergibt sich sowohl in der bilanziellen Sicht gemafR HGB als
auch in der aufsichtsrechtlichen Sicht nach Solvency Il als Ziel, die Eigenmittel so zu steuern, dass sie
erhalten und gestarkt werden. Da jedoch unter den belastenden Auswirkungen eines aktuell sehr
niedrigen Zinsniveaus ein Absinken der Eigenmittel nicht in jedem Fall zu vermeiden ist, ist das Ziel
der Eigenmittelsteuerung der Provinzial Lebensversicherung Hannover im aktuellen Planungshori-
zont der Erhalt einer ausreichenden Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung ohne die Verwen-
dung von UbergangsmaBnahmen. Im Rahmen einer Mittelfristplanung fiir jeweils drei Jahre wird da-
rum die zuklnftige Entwicklung der Eigenmittel in Abhangigkeit von Prognosen zur Geschdfts- und
Bestandsentwicklung, Planungen zur Kapitalanlage und zur Rickversicherung und zu erwartenden

Entwicklungen an den Kapitalméarkten und des Leistungsaufkommens prognostiziert. Auch werden

mogliche Ausloser und die resultierende Grélienordnung fir negative Abweichungen von dieser

Prognose betrachtet.

Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenz- (SCR) bzw. Mindestkapitalanforderung (MCR)

31.12.2017 31.12.2016

Eigenmittel Tsd. Euro Tsd. Euro
Verfligbare Eigenmittel der Qualitat Tier 1 720.175 655.738
Grundkapital (ochne Abzug eigener Anteile) 15.000 15.000
Uberschussfonds 331.636 327.449
Ausgleichsriicklage 373.539 313.289
Verfligbare Eigenmittel der Qualitat Tier 2 45.000 45.000
nicht eingezahltes Grundkapital 45.000 45.000
Verfiigbare Eigenmittel der Qualitat Tier 3 0 0
Betrag in Hohe des Wertes der latenten Netto-Steueranspriiche 0 0
Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des SCR 765.175 700.738
Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des MCR 720.175 655.738

Fir die Bedeckung des SCR kommen die gesamten verfligbaren Eigenmittel der Qualitdten Tier 1

und Tier 2 zur Anrechnung.
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Fir die Bedeckung des MCR kommen die Eigenmittel der Qualitdt Tier 1 voll, die der Qualitdten Tier
2 hingegen nicht zur Anrechnung.

Die Ausgleichsriicklage setzt sich zusammen aus einer Kapitalriicklage von 100.000 Tausend Euro,
Gewinnrtcklagen von 88.500 Tausend Euro und einem Jahresiiberschuss von 30.500 Tausend Euro
aus der HGB-Bilanz und 154.539 Tausend Euro aus der Umbewertung der Vermogenswerte und Ver-
pflichtungen unter Solvency Il, die nicht Teil der zukiinftigen Uberschussbeteiligung sind.

Die Eigenmittel in der Betrachtung unter Solvency Il liegen um 531.175 Tausend Euro hoher als das
Eigenkapital in der HGB-Bilanz. Erhohend wirken sich 45.000 Tausend Euro nicht eingezahltes
Grundkapital, das unter Solvency Il in der Qualitdt Tier 2 angerechnet wird, und 1.016.708 Tausend
Euro aus Reserven der Aktivseite aus, wahrend Lasten aus den Rickstellungen der Versicherungs-
technik mit 486.286 Tausend Euro, Lasten aus Pensionsrickstellungen mit 27.712 Tausend Euro und
Steuereffekte mit 39.535 Tausend Euro senkend dagegenstehen. Die Reserven der Aktivseite resul-
tieren vor allem bedingt durch das niedrige Zinsniveau aus dem Bestand der Zinstitel und aus Be-
wertungsreserven der Immobilien. Bei den versicherungstechnischen Rickstellungen und den Pen-
sionsrickstellungen fihren die niedrigen Zinsen im Gegenzug zu einer Belastung in der Marktwert-
sicht.

Mit der Erhéhung der Eigenmittel durch das Aufdecken der Reserven in der Solvency Il Bilanz ergibt
sich im Gegenzug ein entsprechend héheres Risiko aus grél3eren Schwankungen in der Marktwert-

sicht unter Solvency Il.
Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr

Der Anstieg der Eigenmittel ergibt sich im Wesentlichen aus einem Anstieg des HGB-Eigenkapitals in
der Folge eines positiven Jahresergebnisses, einem starkeren Riickgang der Lasten aus der Versi-
cherungstechnik als der Reserven der Kapitalanlage durch gestiegene Zinsen, und einem deutlichen
Ruckgang der Lasten der Pensionsriickstellungen aus Anpassungen in der HGB-Bewertung und An-

stieg des Zinsniveaus, wdhrend Veranderungen bei latenten Steuern senkend dagegen wirken.

Es sind keine MaBnahmen geplant oder andere Entwicklungen absehbar, die zu einer deutlichen

Verdnderung der Eigenmittelsituation flihren sollten.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Derim Folgenden dargestellte Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt der aufsichtlichen
Prufung. Diese ist noch nicht erfolgt.
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31.12.2017 31.12.2016

Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro Tsd. Euro
Marktrisiko 861.967 918.035
Gegenparteiausfallrisiko 29.731 19.859
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko 319.184 558.614
Krankenversicherungstechnisches Risiko 262.905 0
Diversifikation -365.110 -302.227
Risiko immaterieller Vermdgenswerte 0 0
Operationelles Risiko 40.273 40.671
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen -781.103 -861.192
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -118.704 -118.520
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 249.142 255.241
Anrechenbare Eigenmittel fir das SCR 765.175 700.738
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fir das SCR / SCR 307,1% 274,5%
Mindestkapitalanforderung (MCR) 112.114 114.859
Anrechenbare Eigenmittel fir das MCR 720.175 655.738
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fur das MCR / MCR 642,4% 570,9%

Die gezeigte SCR-Bedeckung ergibt sich unter Anwendung der Volatilitatsanpassung (durch BaFin
genehmigt). Ohne Ansatz der Volatilitdtsanpassung sinkt die SCR-Bedeckung zum 31.12.2017 von
307,1 Prozent auf 303,4 Prozent.

Die Berechnung des SCR erfolgt unter Verwendung des Branchensimulationsmodells des GDV (Ge-
samtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.), insbesondere die Berechnung des Anteil
des Zinsanderungsrisikos aus der Versicherungstechnik, die Risiken aus der Versicherungstechnik
Leben und die Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung. Bei der Berechnung der Stresse
werden fir die Fondsgebundene Versicherung und die passive Rickversicherung vereinfachend die
Werte aus der Ausgangsbewertung ohne Verdnderung der Parameter berlicksichtigt.

Das MCR wird durch den vorgegebenen Korridor auf 45 Prozent des SCR begrenzt.
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Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr

Eine leichte Verringerung der Solvenzkapitalanforderung ergibt sich vor allem aus einem gesunke-
nen Marktrisiko sowie aus durch den Zeitverlauf verédnderten Bestandsdaten. Darliber hinaus erge-
ben sich teilweise deutliche Verschiebungen in den einzelnen Positionen aus dem veranderten Aus-
weis der Berufsunfdhigkeitsversicherung und den sich daraus ergebenden Folgen in der integrierten

Berechnung.
Ausblick

Die derzeitige Bestandsstruktur in der Versicherungstechnik ist sehr stabil und wird sich durch das
erwartete Neugeschift und die erwarteten Abgénge nicht wesentlich &ndern. Grundsétzliche Ande-
rungen in der Kapitalanlagestruktur sind ebenfalls nicht geplant. Eine ausreichende Bedeckung ist

auch ohne Ansatz der Volatilitdtsanpassung gegeben.

Da aber bei der Berechnung gemaR Solvency Il die Wirkung der Uberschussbeteiligung in der deut-
schen Lebensversicherung nicht als eine risikotragende Wirkung auf Seiten der Eigenmittel ber(ick-
sichtigt wird, sondern als eine risikomindernde Wirkung auf Seiten der Risiken, ergibt sich eine star-
ke Abhangigkeit der Héhe der Risiken von der Héhe und Struktur der zukiinftig erwarteten Uber-
schussbeteiligung. Diese hdngt bedingt durch die langfristigen Zinsgarantien auf der Versicherungs-
seite in erheblichem Malie vom Zinsniveau zum Betrachtungszeitpunkt an den Kapitalmarkten ab.
Gleichzeitig belastet ein niedrigeres Zinsniveau die Eigenmittel, da sich der Wert der versicherungs-
technischen Riickstellungen durch die in den Versicherungsvertrdgen enthaltenen Optionen und Ga-

rantien starker erhdht als der Wert der Kapitalanlagen.

Ein absoluter Tiefstand beim Zinsniveaus in den Berechnungen unter Solvency Il im September 2016
hatin der entsprechenden Quartalsmeldung zu einem erheblichen Riickgang der risikomindernden
Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung und gesunkenen Eigenmitteln gefiihrt. Die Risikosi-
tuation der Provinzial Lebensversicherung Hannover war aber auch unter diesen sehr ungtinstigen

Rahmenbedingungen jederzeit kontrolliert und tragfahig.

Fur den Planungshorizont sind keine Malinahmen vorgesehen oder Entwicklungen abzusehen, die

zu einer Unterdeckung der Risiken der Provinzial Lebensversicherung Hannover fiihren sollten.
Berechnung der Risiken im Einzelnen
Die Berechnung des Marktrisikos erfolgt in seinen Unterkategorien:

Alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die sensitiv auf Veranderungen der Zinskurve reagie-
ren, werden im Zinsrisiko erfasst. Dies gilt bei den Kapitalanlagen insbesondere fiir festverzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen und Zinsderivate. Auf Seiten der Verbindlichkeiten gehen vor
allem die Pensionsverpflichtungen und die versicherungstechnischen Riickstellungen in das Zinsrisi-
ko ein. Zur Berechnung des Zinsrisikos erfolgt unter Verwendung der von EIOPA vorgegebenen, risi-
kolosen Zinskurven jeweils eine Bewertung mit der Ausgangszinskurve und den gestressten Zinskur-
ven nach Zinsanstieg bzw. Zinsrtickgang. Die Bewegung mit der groReren negativen Auswirkung auf
die Eigenmittel flie3t dann in die SCR-Berechnung ein.
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Fir die Berechnung des Aktienrisikos werden die betroffenen Papiere (Aktien, Beteiligungen und in-
transparente Assets) nach vorgegebenen Kriterien in sog. Typl-und Typ2-Aktien sowie strategische
Beteiligungen differenziert betrachtet. Die SCR-Berechnung erfolgt mit den vorgegebenen Risikofak-
toren fur die einzelnen Typen unter Verwendung des symmetrischen Anpassungsfaktors.

Das Immobilienrisiko betrifft Grundstlicke, Gebdude und Rechte an Immobilien.

Das Spreadrisiko wird in Abhangigkeit von Rating, Duration und Qualitat fur samtliche bérsennotier-
te und nicht-boérsennotierte Zinstitel berechnet. Auch das Kreditrisiko anderer kreditbehafteter Kapi-
talanlagen wird erfasst, insbesondere Beteiligungsverhaltnisse, von verbundenen Unternehmen be-
gebene Schuldverschreibungen, Kredite an verbundene Unternehmen, Beteiligungen an Anlage-

pools und Einlagen bei Kreditinstituten (auBer Guthaben bei Banken).

In den Anwendungsbereich des Konzentrationsrisikos fallen Vermogenswerte, die in den Untermo-

dulen Aktien-, Spread- und Immobilienrisiko berlicksichtigt werden. Das Risiko wird Uber eine gleich-

zeitige Betrachtung aller dieser Assets je Kontrahent bestimmt.

Kapitalanlagen, die nicht in der Berichtswahrung gehalten werden, unterliegen dem Wahrungsrisiko.

Firin Investmentfonds gehaltene Kapitalanlagen erfolgt so weit mdglich mittels Fondsdurchschau
eine Aufteilung auf die verschiedenen Risikokategorien. Intransparente Teile werden gemal3 den

Vorgaben im Aktienrisiko berlicksichtigt.

Kapitalanlagen fonds- und indexgebundener Versicherungen, bei denen das Anlagerisiko von den

Versicherungsnehmern getragen wird, werden bei der SCR-Berechnung nicht berlicksichtigt.

Kreditrisiko (Gegenparteiausfallrisiko): Unter das Kreditrisiko fallen Guthaben bei Banken, Derivate,

Forderungen an Rickversicherer und Forderungen an Versicherungsnehmer und Vermittler.

Das Ausfallrisiko von Forderungen gegeniber Riickversicherern wird auf Basis der jeweiligen Aus-

fallwahrscheinlichkeiten der Riickversicherer in der Standardformel bestimmt.

Das lebensversicherungstechnische Risiko wird in den Unterkategorien Sterblichkeit, Langlebigkeit,

Invaliditat, Kosten, Storno und Katastrophen berechnet. Hierzu werden zu den einzelnen Risiken die
Cashflows aus der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen unter Verwendung der
in der Standardformel vorgegebenen Stresse jeweils neu berechnet. Unter Verwendung des BSM

wird dann die jeweilige Wirkung auf die Eigenmittel in der Solvency Il Bilanz bestimmt.

Bei den Stressberechnungen zu Sterblichkeit, Langlebigkeit, Storno und den Optionen der Versiche-
rungsnehmer erfolgt die Zuordnung zur jeweiligen Behandlung der unterschiedlichen Versiche-

rungsvertrage auf homogenen Risikogruppen.

Diversifikationseffekt: Es werden die in der Standardformel vorgegebenen Korrelationsannahmen

verwendet. Die Diversifikationseffekte innerhalb der Kategorien sind bereits in den einzelnen Positi-
onen bericksichtigt.

Risiko immaterieller Vermdgenswerte: nicht relevant
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Operationelles Risiko: Das operationelle Risiko wird mit dem Ansatz aus der Standardformel be-

stimmt.

Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen: Die Verlustausgleichsfa-

higkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen besteht in der risikomindernden Wirkung der
zukiinftigen Uberschussbeteiligung. Diese ergibt sich aus der integrierten Berechnung, unter der

Verwendung der bereits bei der Bewertung der Riickstellungen beschriebenen Managementregeln.

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern: Die Risikoabsorption wird in vollem Umfang ange-

setzt. Auf Basis der Ermittlung aktiver latenter Steuern nach Eintritt des Gesamtstressereignisses
wird deren Werthaltigkeit in einer 20-jdhrigen Betrachtung zukunftiger Steuerliberschiisse geprift.

Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Der durationsbasierte Ansatz fir das Aktienrisiko wird nicht verwendet.

Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Ein internes Modell, ein partiell internes Modell oder unternehmensspezifische Parameter (USP)

kommen nicht zur Anwendung.

Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen sind zum Stichtag 31.12.2017 ausreichend bedeckt.

Sonstige Angaben

keine

Hannover, den 7. Mai 2018

Der Vorstand
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ANHANG - DATENTABELLEN

Der Anhang enthdlt die folgenden Datentabellen.

S.02.01.02

S.05.01.02

5.12.01.02

S.22.01.21

5.23.01.01

5.25.01.21

$.28.01.01

Bilanz
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-

versicherung betriebenen Krankenversicherung

Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmalnahmen

Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Ruckversicherungstatigkeit
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Anhang 1
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorriéte fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBer Vermogenswerten filir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen flir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitat-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 31.551
R0050 0
R0060 88
R0070 9.510.819
R0080 17.250
R0090 40.511
R0100 79.772
R0110 0
R0120 79.772
R0130 7.123.516
R0140 3.871.231
R0150 3.035.813
R0160 216.472
R0170 0
R0180 2.189.776
R0190 0
R0200 59.994
R0210 0
R0220 51.441
R0230 379.372
R0240 57.921
R0250 191.563
R0260 129.888
R0270 97.170
R0280
R0290
R0300
R0310 97.170
R0320 -1.057
R0330 98.227
R0340
R0350 2.114
R0360 4.929
R0370 294
R0380 30.302
R0390 0
R0400
R0410 100.772
R0420 6.037
R0500 10.214.889
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Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aufler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitat-II-Wert

C0010
R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600 9.025.490
R0610 150.777
R0620 0
R0630 104.057
R0640 46.720
R0650 8.874.713
R0660
R0670 8.797.939
R0680 76.774
R0690 51.453
R0700
R0710 49.986
R0720 1.467
R0740 0
R0750 41.190
R0760 150.943
R0770 107.892
R0780 71.086
R0790 0
R0800 0
R0810 0
R0820 7.386
R0830 2.486
R0840 36.450
R0850 0
R0860 0
R0870
R0880 338
R0900 9.494.714
R1000 720.175
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S.05.01.02

Priamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

SFCR - Provinzial Lebensversicherung Hannover - 31.12.2017

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift)

Kraftfahrze

See-, Luftfahrt-

Feuer- und

Krankheitsk [Einkommens . . Sonstige Allgemeine | Kredit- und
. ., | Arbeitsunfallv [ ughaftpflich . und andere . .
ostenversich | ersatzversich . . Kraftfahrtversicheru . . Haftpflichtv [ Kautionsver
ersicherung [tversicherun Transportversicher | Sachversicher . .
erung erung ng ersicherung | sicherung
g ung ungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto —in Ruckdec]iung iibernommenes RO120
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0130
nichtproportionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto —in Ruckdec]iung iibernommenes R0220
proportionales Geschift
Bmtto —in Ruckdeckung Pbemommenes R0230
nichtproportionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfiille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto —in Ruckdec]iung iibernommenes R0320
proportionales Geschift
Bmtto —in Ruckdeckung Pbemommenes R0330
nichtproportionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto —in Ruckdecl.(.ung ibernommenes R0420
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0430
nichtproportionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200 gggg
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiift

(Direktversicherungsgeschiift und in Gesamt
Rechtsschut Verschiedene
zversicherun| Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
Transport
g Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto —in Ruckdecl.(.ung ibernommenes RO120
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto —in Ruckdecl.(.ung ibernommenes R0220
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschiift R0310 ———
B — ~

rutto —in Ruckdecl.(.ung iibernommenes R0320

proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 |
Brutto —in Ruckdec]iung ibernommenes R0420
proportionales Geschift
Brutto —in Ruckdeckung Pbernommenes R0430
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200 gg
Gesamtaufwendungen R1300
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Lebensriickversicherungs

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Renten aus Nichtlebensversich
Versicherun | Index- und . Nichtlebenfversiche erungsve.rtréigen i
. Sonstige | rungsvertrdgen und und im .. Lebensriick
Krankenver g mit fondsgebunde . Krankenriickv .
R - Lebensversi | im Zusammenhang | Zusammenhang . versicherun
sicherung | Uberschussb ne . . ersicherung
ctciligung | Versicherung cherung mit mit anderen g
Krankenversicherun | Versicherungsverp
gsverpflichtungen | flichtungen (mit
Ansnahme von

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 81.283 572.669 8.641 662.593
Anteil der Riickversicherer R1420 8.085 4.327 0 12.413
Netto R1500 | 73.198 568.341 8.641 650.180
Verdiente Primien
Brutto R1510 81.293 574.248 8.641 664.182
Anteil der Riickversicherer R1520 9.208 4.655 0 13.863
Netto R1600 | 72.085 569.593 8.641 650.319
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 | 42.282 533.417 3.045 578.744
Anteil der Riickversicherer R1620 2.971 17.398 0 20.369
Netto R1700 | 39.311 516.019 3.045 558.375
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
B"rutto - Dlrektes Geschift und ibernommene R1710 11.236 266.418 1276 276378
Riickversicherung
Anteil der Riickversicherer R1720 -1.777 -8.698 0 -10.475
Netto R1800 13.012 275.117 -1.276 286.853
Angefallene Aufwendungen R1900 7.529 71.504 903 79.937
Sonstige Aufwendungen R2500 ;é;é;é 4.633
Gesamtaufwendungen R2600 84.570
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Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schiitzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Gesamt
Versicherung Vertrige Vertrige Vertri it Nichtlebensversic|Riickdeckun|(Lebensvers
mit ohne Vertrige mit ohne (e)r rt?(i?er::l herungsvertrigen g icherung
Uberschussbe Optionen |Optionen oder Optionen po der und im iibernomme|  aufer
teiligung und Garantien und Garantien Zusammenhang nes Krankenve
Garantien Garantien mit anderen Geschift | rsicherung,
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
—
R0030 | 8.797.939 49.986 0 8.847.926
R0080 98.227 98.227
R0090
8.699.713 49.986 0 8.749.699
R0100 76.774 1.467 78.241
RO110
R0120
R0130
RO200| 874713 | 51453 0 8.926.167
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Krankenversicherung Renten aus | Krankenriick| Gesamt
Vertrige . .| Nichtlebensve | versicherung| (Krankenve
Vertrige mit| . . .
ohne Onti rsicherungsver (in rsicherung
Optionen ptionen tragen und im | Riickdeckun| nach Art
oder
und A Zusammenhan g der
. Garantien . - .
Garantien g mit iibernommen| Lebensversi
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Versicherungstechnische Riickstellungen als
R0010
Ganzes berechnet
Gesamthdhe der einforderbaren Betréiige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen R0020

nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schéitzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030 104.057 104.057
Gesamthdhe der einforderbaren Betréiige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen RO0S0
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfillen

-1.057 -1.057
Bester Schétzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber | R0090
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt 105.114 105.114
Risikomarge R0100 46.720 46.720

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

berechnet RO110
Bester Schitzwert R0120
Risikomarge R0130
Versicherungstechnische Riickstellungen —

R0200

gesamt 150.777 150.777
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Auswirkung von langfristigen Garantien und Ubergangsmafnahmen

Betrag mit langfristigen
Garantien und

Auswirkung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen

Auswirkung der
UbergangsmaBnah
me bei Zinsséitzen

Auswirkung einer
Verringerung der
Volatilititsanpassung auf

Auswirkung einer
Verringerung der
Matching-Anpassung auf

UbergangsmaBnahmen Riickstellungen null null
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Versicherungstechnische R0010 9.076.943 0 0 6.285 0
Riickstellungen

Basiseigenmittel R0020 720.175 0 0 -4.283 0
Far die Erflillung der SCR R0050 765.175 0 0 4283 0
anrechnungsfihige Eigenmittel

SCR R0090 249.142 0 0 1.664 0
Far die Erfiillung der MCR R0100 720.175 0 0 4283 0
anrechnungsfihige Eigenmittel

Mindestkapitalanforderung RO110 112.114 0 0 749 0
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Anhang I
S.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und ¢
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds
Vorzugsaktien
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat-1I-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kdnnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemaf3 Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138

Sonstige ergidnzende Eigenmittel
Erginzende Eigenmittel gesamt

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
RO110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Tier 1 - Tier 1 —
Gesamt nicht ¢ Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
15.000 15.000
331.636 331.636 ——
373.539 373.539 —
0 0
el el
720.175 720.175 0
45.000 45.000
45.000 45.000
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Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Priimien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

—

765.175

720.175

45.000

720.175

720.175

765.175

720.175

45.000

720.175

720.175

249.142

112.114

3,0712

60,4236

C0060

720.175

346.636

373.539

99.679

99.679
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Anhang 1
S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- .
Solvenzkapitalanforderung Vercinfachungen USP
C0110 C0120 C0090

Marktrisiko R0010 861.967
Gegenparteiausfallrisiko R0020 29.731
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 319.184
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 262.905
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050
Diversifikation R0060 -365.110
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 1.108.677
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 40.273
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -781.103
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -118.704
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 249.142
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 249.142
Weitere Angaben zur SCR ><
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen flir Sonderverbinde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande

: R0440
nach Artikel 304
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Anhang I
S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCRy, -Ergebnis R0010
Bester Schitzwert | Gebuchte Pramien
(nach Abzug der (nach Abzug der
Riickversicherung/Zw | Riickversicherung)
eckgesellschaft) und in den letzten
versicherungstechnisc| zwolf Monaten
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung R0130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR, -Ergebnis R0200 | 218211
Bester Schitzwert Gesamtes
(nach Abzug der  |Risikokapital (nach
Riickversicherung/Zw Abzug der
eckgesellschaft) und | Riickversicherung/
versicherungstechnisc | Zweckgesellschaft)
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen R0210 7.424.260
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 1.572.483
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen R0230 49.986
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240 0
Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 35.617.446
Berechnung der Gesamt-MCR
C0070
Lineare MCR R0300 | 218.211
SCR R0310 | 249.142
MCR-Obergrenze R0320 | 112.114
MCR-Untergrenze R0330 | 62.286
Kombinierte MCR R0340 | 112.114
Absolute Untergrenze der MCR R0350 | 3.700
C0070
Mindestkapitalanforderung [ Ro400 | 112.114
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