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ZUSAMMENFASSUNG

Geschiftstatigkeit und Geschédftsergebnis

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist als mittelstédndisches Krankenversicherungsun-
ternehmen mit einem vielfdltigen Angebot an privaten Kranken- und Pflegeversicherungen Teil der
offentlich-rechtlichen Versicherungsgruppe der VGH Versicherungen. Innerhalb dieses Verbundes
besteht eine enge Zusammenarbeit mit der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG.

Das Geschéftsgebiet ist die Bundesrepublik Deutschland, wobei die Produkte hauptsachlich regional
im Geschaftsgebiet Niedersachsen/Bremen mit dem Ziel einer hohen Servicequalitat Gber die haupt-
beruflichen Vertretungen der VGH und die Sparkassen vertrieben werden. Die Provinzial Krankenver-
sicherung Hannover AG setzt in der Vollversicherung auf Kompakttarife mit gutem Leistungsspekt-

rum oberhalb des Niveaus der gesetzlichen Krankenversicherung.

Als Teil der 6ffentlich-rechtlich organisierten Versicherungsgruppe der VGH Versicherungen ergeben
sich auch fur die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG die Geschaftsgrundsatze in Anleh-
nung an die Grundsdtze der 6ffentlichen Versicherer in Niedersachsen. Ziel des Unternehmens ist
nicht eine Renditeoptimierung. Vielmehr ermdglicht die traditionelle Starke des Unternehmens, dass
den Versicherten marktiiberdurchschnittliche Uberschiisse zugutekommen und die Provinzial Kran-
kenversicherung Hannover AG ihren Kunden im Wettbewerbsvergleich erstklassigen Versicherungs-

schutz anbieten kann.

Trotz erneut schwieriger Rahmenbedingungen aufgrund der Corona-Pandemie hat die Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG die positive Geschdftsentwicklung der letzten Jahre unverandert
fortsetzen konnen. Auch in diesem Jahr gehort die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG
wieder zu den besten PKV-Unternehmen im bundesweiten Unternehmensrating ,map-report®. Mit
der bestmdglichen Bewertung (,mmm?*) bestatigt der VGH Krankenversicherer seine ,hervorra-

gende” Wettbewerbsposition im Markt der Privaten Krankenversicherung.

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG erzielte im Geschaftsjahr 2021 eine Neugeschifts-
produktion in Héhe von 263 Tausend Euro Monatsbeitrag (Vorjahr: 252 Tausend Euro). Der Vertrieb
Uber die Eigene Organisation zeigte sich Giber den gesamten Jahresverlauf sehr stabil und konnte
ausgebaut werden. Die Produktion durch den Vertriebsweg Sparkassen war hingegen rticklaufig.
Insbesondere im wichtigen Segment der Vollversicherung konnte die Produktion gegeniiber dem
Vorjahr gesteigert werden. In einem zunehmenden Verdrangungswettbewerb wurde der Bestand an
vollversicherten Personen erneut um 1,1 Prozent ausgebaut. Diese Entwicklung belegt die hohe At-
traktivitat des VGH Krankenversicherers mitsamt seiner Produktpalette. Im Geschaftsjahr 2021 hat
die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG beispielsweise eine neue Tarifvariante in der Voll-
versicherung mit verbesserten Zahnleistungen eingeftihrt. Im Bereich der Pflegezusatzversicherung
ist die Vertriebsdynamik im Jahr 2021 zuriickgegangen. Aufgrund einer immer noch geringen Markt-
durchdringung verspricht die private Pflegeversicherung jedoch unveréndert grol3es Potenzial fur

die kommenden Jahre.



6/64 SFCR - Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage 31.12.2021

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld erwirtschaftete die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ein
Kapitalanlageergebnis von 13.494 Tausend Euro (Vorjahr: 12.033 Tausend Euro). Das entspricht ei-

ner Nettoverzinsung von 2,5 Prozent (Vorjahr: 2,5 Prozent).
Governance-System

Die Gesamtverantwortung flr die Risikosteuerung und damit fir die Sicherheit des Unternehmens
liegt beim Vorstand der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG. Neben den Rahmenfestlegun-
gen zur Kapitalanlage, die sicherstellen, dass kurzfristige existenzielle Bedrohungen grundsatzlich
ausgeschlossen werden kénnen, verfligt die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG mit einer
auf das Unternehmen zugeschnittenen Organisationsstruktur, einem umfanglichen internen Be-
richtswesen und einem internen Kontrollsystem tber die erforderlichen Elemente, die zu einer diffe-
renzierten Steuerung des Unternehmens notwendig sind. Die in enger Zusammenarbeit im Verbund
der VGH Versicherungen etablierten Strukturen und Prozesse gewahrleisten die Kontrolle tber die
Risiken des Unternehmens sowohl im normalen Geschaftsbetrieb als auch bei Eintritt besonderer
Ereignisse. Der Vorstand ist laufend in angemessener Weise tUber Kennzahlen zur aktuellen Unter-

nehmenssituation und direkt Giber den Eintritt mdglicher Sonderereignisse informiert.
Risikoprofil

Die besonderen Risiken fur das Unternehmen liegen in der Versicherungstechnik der Krankenversi-
cherung und in Schwankungen an den Kapitalmarkten, den sogenannten Marktrisiken. Als weitere
Risiken sind Unsicherheiten aus méglichen Anderungen der gesundheitspolitischen Rahmenbedin-
gungen, Beschddigungen der Reputation des Unternehmens gerade im Hinblick auf Verletzungen
des Datenschutzes und Rechtsrisiken aus aktuellen Rechtsstreitigkeiten im Markt zum Thema Bei-

tragsanpassungen besonders zu beachten.

Die groRBen Bestandteile am versicherungstechnischen Risiko stellen das Krankheitsrisiko, das Sterb-
lichkeitsrisiko und das Risiko einer Veranderung der Kiindigungsbereitschaft dar. Dabei besteht das
Krankheitsrisiko in einer Anderung der Versicherungsleistungen. Das Risiko aus Sterblichkeit und
Veranderung der Kiindigungsbereitschaft besteht in einem abnehmenden Versicherungsbestand.
Risikopriifungen bei Vertragsabschluss und ein Versicherungsbestand, der in GréRe und Struktur
einen ausreichenden Risikoausgleich gewahrleistet, reduzieren das Risiko aus einem Leistungsan-
stieg. Einem maoglichen Anstieg der Kiindigungsbereitschaft begegnet die Provinzial Krankenversi-
cherung Hannover AG mit einer regelmaRig auch in externen Ratings bestatigten hervorragenden
Produktqualitat.

Der Rahmen fiir die Geschéftstatigkeit der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wird in wei-
ten Teilen durch die sozialpolitische Gesetzgebung bestimmt. Mégliche Anderungen an der grund-
satzlichen Gestaltung des Krankenversicherungssystems in Deutschland, Anderungen im Leistungs-
spektrum der gesetzlichen Krankenversicherung oder auch Anderungen der Regelungen zum Wech-
sel der Krankenversicherung stellen ein hohes Risiko fiir die Provinzial Krankenversicherung Hanno-
ver AG dar. Ziel ist es darum, Uber eine friihzeitige Kenntnisnahme politischer Richtungswechsel

Gestaltungsspielrdume zu nutzen.
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Die Steuerung der Kapitalanlagen erfolgt nach festen Regeln und stellt sicher, dass die Rahmenfest-
legungen fur einzelne Anlageklassen und die Struktur der Kapitalanlage eingehalten werden. Im Er-
gebnis ist das Risiko aus der Kapitalanlage zu jedem Zeitpunkt kontrolliert und bleibt auf ein be-
wusst eingegangenes und vom Vorstand bestimmtes Mal3 begrenzt.

Unter Berlicksichtigung der bisherigen Erfahrungen ergibt sich aus der Corona-Pandemie keine we-
sentliche Veranderung des Risikoprofils. Die durch Corona bedingten Mehraufwendungen (z.B.
Tests, Hygienepauschalen, pauschale Beteiligung der PKV am Pflegerettungsschirm und an den Kos-
ten nach der Corona-Testverordnung) wirken sich derzeit nur moderat aus. Im Leistungsbereich
stellt Corona aber weiterhin, nicht nur durch die aufgefiihrten Mehrleistungen, sondern auch durch
die hohen Kosten, die bei der Versorgung intensivmedizinisch zu betreuender Covid-19 Patienten
entstehen, einen Risikofaktor dar.

Als Reaktion auf ein weiterhin sehr niedriges Zinsniveau werden die Risikopositionen im Rahmen der

bestehenden Kapitalanlagestruktur behutsam erweitert.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

31.12.2021 31.12.2020

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach Solvency Il Tsd. Euro Tsd. Euro
Summe der Vermdgenswerte 673.036 637.264
Summe der Verbindlichkeiten 613.226 590.716
Uberschuss der Vermbgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 59.810 46.548

Der Anstieg der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ergibt sich bei einer weitgehend unveran-
derten Struktur auf Aktiv- und Passivseite aus einem kontinuierlichen Wachstum von Beitrdgen und
Alterungsriickstellungen. Zusatzlich wirken sich die Beitragsanpassungen in der Versicherungstech-
nik aus. Der Anstieg des Zinsniveaus um etwa einen halben Prozentpunkt dampft dabei den Anstieg
auf beiden Seiten der Bilanz. Die positive Entwicklung an den Aktienmarkten starkt die Vermdgens-

werte.

Der Anstieg der Eigenmittel ergibt sich bei einem um einen halben Prozentpunkt gestiegenen Zins-
niveau und einem guten Jahresergebnis aus der normalen Bestandsentwicklung und einer positiven
Entwicklung der Aktienkurse. Da die Beitragsanpassungen fiir 2022 insgesamt eher moderat ausfal-
len, belastet die Hohe der Entnahme aus der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung zu deren Ab-
milderung die Eigenmittel ebenfalls nicht zu stark. Die Beitragsanpassungen aus den Vorjahren star-

ken das Jahresergebnis.
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Kapitalmanagement

31.12.2021 31.12.2020

Eigenmittel und Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro Tsd. Euro
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 9.590 7.804
Anrechenbare Eigenmittel fir das SCR 59.810 46.548
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fiir das SCR / SCR 623,6% 596,5%

Auf der Risikoseite gibt es einen deutlichen Anstieg des Marktrisikos vorrangig aus einer Aufsto-
ckung der Risikopositionen, der Zinsentwicklung und der positiven Entwicklung der Aktienmarkte.
Das versicherungstechnische Risiko fallt etwas. Insgesamt kann der Anstieg der Verlustausgleichsfa-
higkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen den Anstieg der Risiken nicht vollstéandig aus-
gleichen. Hier wirkt sich analog zum Anstieg der Eigenmittel eine gute Ertragslage tber eine ge-
stérkte zukiinftige Uberschussbeteiligung positiv aus. Auf der Basis eines im Verhaltnis zu den Risi-
ken starkeren Anstiegs der Eigenmittel steigt die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung.

Die aufsichtsrechtlich geforderten Berechnungen fiir die Provinzial Krankenversicherung Hannover
AG erfolgen nach der sogenannten Standardformel. Ein internes Modell, ein partiell internes Modell
oder unternehmensspezifische Parameter kommen nicht zur Anwendung. Die Bewertung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen und der risikomindernden Wirkung der zukiinftigen Uber-

schussbeteiligung erfolgen unter Verwendung des inflationsneutralen Bewertungsverfahrens, wel-

ches als Branchenldsung im Verband der Privaten Krankenversicherer entwickelt wurde.

Neben der weiterhin andauernden Pandemie ergeben sich neue Unsicherheiten aus der kriegeri-
schen Auseinandersetzung zwischen den beiden Staaten Russland und Ukraine. Die weitere Entwick-
lung istinsgesamt, aber auch in ihren Auswirkungen auf die Provinzial Krankenversicherung Hanno-

ver AG mit sehr hohen Unsicherheiten behaftet.

Aus heutiger Einschatzung kénnen alle Verpflichtungen und Ertragsnotwendigkeiten dauerhaft er-

fullt werden.

Insgesamt ist die Risikosituation der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG auch unter Be-
rticksichtigung der weiteren Entwicklung der Pandemie und der weitaus besorgniserregenderen
Entwicklung rund um den Krieg in der Ukraine sowohl aktuell als auch im Ausblick stabil und tragfa-
hig.
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A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.l  Geschaftstatigkeit

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG betreibt die private Kranken- und Pflegeversiche-
rung in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Fon:0228/4108 -0
Fax: 0228 /4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de.

Externer Prifer ist die
KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PrinzenstraRe 23
30159 Hannover.

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist zusammen mit der ALTE OLDENBURGER Kran-
kenversicherung AG Bestandteil der 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsgruppe der VGH Versiche-
rungen. Sie fihrt ihre Geschéfte im Geiste des Gegenseitigkeitsgedankens. Sie ist bestrebt, unter
Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Vorgaben den Versicherten eine Uber-
schussverwendungsquote zuteilwerden zu lassen, die gewshnlich auch bei einem Krankenversiche-

rungsunternehmen in der Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit gewahrt wird.
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Eigentiimerstruktur der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG:

VGH® ALTE OLDENBUHGE\

Landschaftliche Brandkasse Hannover Krankenversicherung von 1827 VW.a.G

60%
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Die folgende Ubersicht zeigt die Einbindung der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG in die
Struktur des VGH-Verbundes.

Brandkassenausschuss der Landschaftlichen Brandkasse Hannover

35 Vertreter der Landschaften

8 Vertreter des Sparkassenverbands Niedersachsen (kooptierte Mitglieder)
3 Vertreter der Region Oldenburg (kooptierte Mitglieder)

VG H w Landschaftliche Brandkasse Hannover

m VG H @ Provinzial Lebensversicherung Hannover

m VG H @ Provinzial Pensionskasse Hannover

m OSA% Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt
Versicherungen Offentliche Lebensversicherung Sachsen-Anhalt

I e

6 bFFENTLK:HE Oldenburgische Landesbrandkasse

OLDENBURG Offentliche Lebensversicherungsanstalt Oldenburg

& Provinzial Krankenversicherung
~ E» VGH®
ALTE OLDENBURGE'Fh - Hannover AG
Alte OLDENBURGER
Beteiligungs- a
el A 100% AlTE OLDENBURGE;FB Alte OLDENBURGER

[ e Krankenversicherung AG

25%
- Gog?;lgms]sﬂ“ Ostfriesische Landschaftliche Brandkasse
LANDSCHAF TUCHE BRANDIASSE

Der Geschdftsgegenstand der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist der Betrieb der priva-
ten Kranken- und Pflegeversicherung. Das Geschdftsmodell der Provinzial Krankenversicherung Han-
nover AG basiert auf den Grunds&tzen Regionalitdt und Kundenndhe. Die Produkte der privaten

Kranken- und Pflegeversicherung werden regional im Geschaftsgebiet in Niedersachsen/Bremen mit
dem Ziel einer hohen Servicequalitdt Uber die hauptberuflichen Vertretungen der VGH und die Spar-
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kassen vertrieben. Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG setzt dabei in der Vollversiche-
rung auf Kompakttarife mit gutem Leistungsspektrum oberhalb des Niveaus der gesetzlichen Kran-

kenversicherung.

Das aktuelle Tarifwerk umfasst die gdngigen Tarife fur die in Frage kommenden Berufsgruppen und

deren Angehorige:

e  Krankheitskostenvollversicherungen,

e  Pflegepflichtversicherungen,

e Krankentagegeldversicherungen,

e Selbststdndige Krankenhaustagegeldversicherungen,
e Erganzende Pflegezusatzversicherungen,

o  Geférderte ergdnzende Pflegeversicherungen,

e Sonstige selbststdndige Teilversicherungen.

Der intensiven Betreuung der Vertriebspartner sowie den schnellen Entscheidungswegen mit Blick
auf die gesamte Kundenverbindung wird bei der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ein
hoher Stellenwert eingerdumt. Des Weiteren bietet die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG
ein umfangreiches und flexibles Tarifwerk in der Kranken- und Pflegezusatzversicherung an, um eine
dauerhafte Kundenzufriedenheit zu erreichen. Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist
mit ihren Krankenversicherungsprodukten Teil der vielfdltigen Produktpalette der VGH, die das Ziel
verfolgt, dem Kunden einen bedarfsgerechten Versicherungsschutz in allen Lebenslagen bieten zu
kénnen. Uber den Zusammenschluss von ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG und Provin-
zial Krankenversicherung Hannover AG werden durch die Nutzung von gemeinsamen Ressourcen im

Unternehmensverbund Synergiepotentiale genutzt.

Seit dem Jahr 2020 beeinflusst die Corona-Pandemie das wirtschaftliche und 6ffentliche Leben und
wirkt sich auch auf den Geschéftsbetrieb der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG aus. Die
seit Beginn der Pandemie bestehenden Unwdagbarkeiten haben ein flexibles Handeln im Unterneh-
men notwendig gemacht. Die Kommunikation mit den Kunden, aber auch das innerbetriebliche Ar-
beiten haben sich verandert. Es hat sich gezeigt, dass der Geschaftsbetrieb in der Provinzial Kran-

kenversicherung Hannover AG trotz Corona-Pandemie erfolgreich aufrechterhalten werden konnte.

Angesichts der unsicheren Gesamtlage zum Krieg in der Ukraine stehen die Sicherheit der IT-
Systeme und die Entwicklungen am Kapitalmarkt unter besonderer Beobachtung. Welche Auswir-
kungen die verhangten SanktionsmaBnahmen gegen Russland und die weitere Entwicklung der ge-
samten Krisensituation auf die Lage in Deutschland, den EU-Wirtschaftsraum und die weltweiten
Kapitalmarkte haben werden, kann aus heutiger Sicht nicht abschlieRend eingeschéatzt werden. Glei-
ches gilt hinsichtlich der Auswirkungen auf die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG und

ihren Geschéftsverlauf.
Nachhaltige Unternehmensausrichtung

Fir die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist das Thema Nachhaltigkeit ein elementarer
Baustein des unternehmerischen Erfolgs. 2021 wurde darum ein strategisches Zielbild zur Nachhal-
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tigkeit im VGH-Verbund entwickelt. Es wurden sechs Kernhandlungsfelder identifiziert. Die Schwer-
punkte resultieren aus der verbundweiten Wesentlichkeitsanalyse. Sie stecken den Handlungsrah-

men fUr die nachhaltige Entwicklung des VGH-Verbunds ab.
Handlungsfelder im Uberblick:

1. Nachhaltige Kapitalanlage

2. Nachhaltiger Geschaftsbetrieb

3. Kundinnen und Kunden

4. Nachhaltige Versicherungsprodukte

5. Fairer Arbeitgeber

6. Gesellschaftliches Engagement fir die Region

Das Hauptaugenmerk liegt auf den Bereichen ,Nachhaltige Kapitalanlage* und ,Nachhaltiger Ge-
schaftsbetrieb®.

In allen Handlungsfeldern wurden langfristige strategische Ziele definiert. In einer ndchsten Stufe
sollen ein Monitoring und eine begleitende Kommunikation der Zielerreichung erarbeitet werden,
um eine aktive Steuerung der Nachhaltigkeitsaktivitdten und eine transparente Berichterstattung zu
gewdhrleisten. Dartiber hinaus werden mogliche Risiken aus dem Themenfeld Nachhaltigkeit im
Rahmen der regelmiRigen Uberpriifung des Risikoprofils der Provinzial Krankenversicherung Han-
nover AG zusatzlich betrachtet und soweit erforderlich schrittweise in die konkrete Risikosteuerung

integriert.
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A.2  Versicherungstechnische Leistung

2021 2020

Versicherungstechnische Leistungen Tsd. Euro Tsd. Euro
Gebuchte Bruttobeitrage 94.034 85.296
davon in der Vollversicherung (inklusive Pflegepflichtversicherung) 54.334 49.201
davon im Bereich der Zusatzversicherungen 39.700 36.095
Bruttoaufwande fir Versicherungsfalle 40.996 38.588
Abschlussaufwendungen 5.202 5.094
Verwaltungsaufwendungen 1.930 1.777
Schadenquote 73,2% 74,3%
versicherungstechnische Ergebnisquote 19,2% 17,6%

Gegenliber dem Vorjahr konnte ein Beitragswachstum von 10,2 Prozent erzielt werden. Das Bei-
tragswachstum im Geschaftsjahr 2021 verteilt sich sowohl auf die Zusatzversicherung als auch auf
die Vollversicherung. In der Zusatzversicherung verzeichnet die Provinzial Krankenversicherung Han-
nover AG einen Beitragszuwachs von 10,0 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. In der Vollversicherung
(inklusive Pflegepflichtversicherung) liegt das Beitragsplus bei 10,4 Prozent. Die Beitrdge fur die Voll-
versicherung (inklusive Pflegepflichtversicherung) haben einen Anteil von 57,8 Prozent an den Ge-

samtbeitragen. Die Beitrdge im Zusatzversicherungsbereich einen Anteil von 42,2 Prozent.

Der Bestand an versicherten Personen im Bereich der Zusatzversicherungen reduzierte sich im Be-
richtsjahr 2021 um 0,5 Prozent (Vorjahr: + 0,1 Prozent) auf 155.710 Personen (Vorjahr: 156.520). Ins-
besondere im Segment der Pflegezusatzversicherung ist ein riicklaufiger Bestand zu beobachten.
Die Anzahl der vollversicherten Personen konnte erneut ausgebaut werden und belduft sich zum
Bilanzstichtag auf 14.753 Personen (Vorjahr: 14.586 Personen). Marktweit wurde im Segment der

Vollversicherung ein Abrieb von 0,1 Prozent verzeichnet.

In der privaten Pflegepflichtversicherung versicherte die Provinzial Krankenversicherung Hannover
AG zum Jahresende 15.565 Personen, davon 945 Personen Uber die Gemeinschaft privater Versiche-

rungsunternehmen zur Durchfihrung der Pflegeversicherung (GPV).

Auch der am Monatssollbeitrag gemessene Bestand zeigte iber den gesamten Jahresverlauf ein

kontinuierliches und stabiles Wachstum.

Die Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle, die sich aus den Leistungsausgaben, den Schaden-
regulierungskosten und der Veranderung der Schadenrtickstellung zusammensetzen, sind im Be-
richtsjahr um 6,2 Prozent angestiegen. Dabei liegen die Leistungsausgaben 7,2 Prozent Gber dem
Vorjahreswert.
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Der Anstieg der Leistungsausgaben ist auf das positive Bestandswachstum der letzten Jahre, das
Alterwerden des Bestandes sowie die allgemeine Kostenentwicklung im Gesundheitswesen zuriick-
zuftihren. Zudem sind in der Pflegeversicherung aufgrund neuer Gesetze und Reformen in den ver-
gangenen Jahren, die zu einer Ausweitung der Leistungen sowie zu einer steigenden Zahl an Leis-
tungsempfangern gefiihrt haben, hhere Ausgaben zu beobachten. Das gesamte Leistungs- und
Gesundheitsmanagement der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wird fortlaufend opti-
miert, um einerseits den wachsenden Kosten im Gesundheitssystem entgegenzuwirken und folglich
auch die Beitrage langfristig stabil zu halten und andererseits den Service fur die Kunden zu verbes-

sern.

Im Marktvergleich kann sich die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG mit einer gegentber
dem Vorjahr gesunkenen Schadenquote von 73,2 Prozent weiter sehr gut positionieren (Markt 2020:
78,3 Prozent). Bestandteile der nach dem PKV-Kennzahlenkatalog ermittelten Schadenquote sind
unter anderem die Zahlungen fir Versicherungsfalle, die Zufihrung zur Alterungs- und Schadenriick-

stellung sowie der Saldo aus gezahlten und erhaltenen Ubertragungswerten.

Die Abschluss- und Verwaltungskosten bilden zusammen die Kosten fur den Versicherungsbetrieb.
Bei kontinuierlich steigenden Bestanden und Beitragseinnahmen sind die Ausgaben gegentiber
dem Vorjahr moderat angestiegen. Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verfolgt dabei

fortlaufend ihre strategische Leitlinie nach effizienten Prozessen und kostenglnstigen Strukturen.

Die Abschlusskostenquote gemaR PKV-Kennzahlenkatalog liegt bei 5,5 Prozent (Vorjahr: 6,0 Pro-
zent). Die Verwaltungskostenquote bleibt mit 2,1 Prozent (Vorjahr: 2,1 Prozent) gegentiber dem Vor-
jahr stabil und bewegt sich weiterhin unter dem Marktniveau (Markt 2020: 2,2 Prozent).

Zum 01.01.2021 waren rund 64.000 versicherte Personen von einer Beitragsanpassung betroffen. Im
Jahr 2021 blieben insbesondere die Beitrage in den Zahnzusatztarifen sowie den bestandsstarken
stationdren Zusatztarifen stabil. Im Zahnbehandlungstarif kam es fur Jugendliche und Erwachsene
sogar zu Beitragssenkungen. Ebenso positiv sah es in den Beihilfetarifen aus. Hier blieben die Tarif-
beitrage Uberwiegend unverandert bzw. wurden zum Teil sogar gesenkt. Im Bereich der Vollkosten-
versicherung sind zum Jahreswechsel 2020/2021 jedoch sowohl in den Bisex- als auch in den
Unisex-Tarifen zum Teil auch deutlichere Beitragserhhungen notwendig gewesen. Dariiber hinaus
ist auch die Pflegezusatzversicherung von Beitragsanpassungen betroffen. Aufgrund diverser Pfle-
gereformenin den letzten Jahren und dem damit verbundenen Anstieg der Pflegekosten sowie der
héheren Anzahl an Leistungsempfangern kam es in den Pflegetagegeldtarifen ebenfalls zu Beitrags-

erhéhungen.

Im Zuge der notwendigen Beitragsanpassungen wurde auch das anhaltend niedrige Zinsniveau auf
dem Kapitalmarkt in der Nachkalkulation berticksichtigt. Dementsprechend wurde der Rechnungs-
zins in den anzupassenden Tarifen abgesenkt. GemaR der langfristigen Geschéftsstrategie zur Bei-
tragsstabilitat wurden die im Geschaftsjahr notwendigen Beitragserh6hungen durch Einmalbeitrage
aus der Ruickstellung fur erfolgsabhdngige Beitragsriickerstattung deutlich abgemildert. Daher wur-
denim Sinne der Kunden Einmalbeitrdge in Hohe von 16.125 Tausend Euro (Vorjahr: 14.291 Tau-
send Euro) der Rickstellung fir erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung entnommen und der Alte-
rungsrickstellung zugefthrt.
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Zum Jahreswechsel 2021/2022 waren 23.000 Kunden der Provinzial Krankenversicherung Hannover
AG von einer Beitragsanpassung betroffen. Dabei handelte es sich bei circa 10.000 versicherten Per-
sonen um Beitragssenkungen. In allen Vollversicherungstarifen blieben die Beitrage stabil. Auch in
den Zahntarifen sowie den stationdren Zusatztarifen ergaben sich zum Jahreswechsel kaum Bei-
tragsanderungen. Im Krankenhaustagegeld war eine sehr erfreuliche Entwicklung zu erkennen, so-
dass die Beitrage fur Erwachsene im Bestand gesenkt wurden. Im Bereich der Pflegeversicherung

war ein Pflegetagegeldtarif von zum Teil deutlichen Erh6hungen betroffen.

Die Griinde fur Beitragsanpassungen liegen vor allem in der Entwicklung des Gesundheitswesens,
welche aufgrund steigender Krankheitskosten seit Jahren marktweit steigende Leistungsausgaben
verursacht. Diese Krankheitskostensteigerungen sind sowohl durch inflationsbedingte Preissteige-
rungen als auch durch Fortschritte der Medizin sowie durch die vermehrte Inanspruchnahme von
medizinischen Leistungen und Arzneimitteln begrtindet. Durch die Bildung von Alterungsrickstel-
lungen fir das mit zunehmendem Alter steigende Krankheitsrisiko bertcksichtigt das Kalkulations-
prinzip der PKV auch die demografische Entwicklung und damit die alternde Gesellschaft. Die konti-
nuierlich steigende Lebenserwartung wird durch regelméfiige Anpassung der Sterbetafeln in der

Beitragskalkulation berlicksichtigt.

In der Pflegepflichtversicherung kam es zu einer Sondersituation: Der Gesetzgeber hat einen auf das
Jahr 2022 befristeten Corona-Zuschlag auf den Beitrag eingefuihrt. Der Zuschlag wird dabei von allen
PKV-Unternehmen zeitgleich und in derselben Hohe erhoben. Mit diesem Zuschlag sollen die auRer-
ordentlichen Aufwendungen wédhrend der Pandemie fiir den Pflege-Rettungsschirm finanziert wer-
den. Hierzu zéhlen neben einem Ausgleich fir die Minderbelegung in den Pflegeeinrichtungen wah-
rend der Pandemie auch zusatzliche Aufwendungen fir Personal, Schutzausristung und Corona-

Tests.

Um Eigenverantwortung und gesundheitsbewusstes Verhalten der Versicherten zu belohnen und zu
fordern, beteiligt die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ihre Kunden an den erwirtschafte-
ten Uberschiissen. Die Beitragsriickerstattung, die im abgeschlossenen Geschéftsjahr an leistungs-
frei gebliebene Versicherte ausgezahlt wurde, belauft sich auf 1,5 Millionen Euro (Vorjahr: 1,5 Millio-

nen Euro).

Unter dem Namen ,VGH Gesundheit” bietet die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ihren
Kunden eine Krankenversicherungs-App mit verschiedenen Serviceleistungen an. Im Geschaftsjahr

2021 wurden Uber 30 Prozent der Leistungsabrechnungen tber die App eingereicht.
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A.3  Anlageergebnis

Ertrage und Aufwendungen der Kapitalanlage 2021 2021 2020 2020
(in Tausend Euro) Ertrag Aufwand Ertrag Aufwand
Grundstlicke 0 0 0 0
Kap1talan1.a.gen in verbundenen Unternehmen 390 5 389 6
und Beteiligungen
Aktien, I.nve.stmentanteﬂg und andere nicht 3728 53 2307 34
festverzinsliche Wertpapiere
Inhaber.schL.J]dverschrelb.ungen und andere 118 ’ 118 3
festverzinsliche Wertpapiere
Hypotheken-, Grundschuld- und 0 0 0 0
Rentenschuldforderungen
Sonstige Ausleihungen 9.482 145 9.404 138
Einlagen bei Kreditinstituten 0 14 0 4
Andere Kapitalanlagen 0 0 0 0
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
. . - 0 0 0 0
Ubernommenen Versicherungsgeschaft
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von

. . 0 0 0 0
Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Summe der Kapitalanlagen 13.718 224 12.217 184

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld erwirtschaftete die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ein
Kapitalanlageergebnis von 13.494 Tausend Euro (Vorjahr: 12.033 Tausend Euro). Das entspricht ei-

ner Nettoverzinsung von 2,5 Prozent (Vorjahr: 2,5 Prozent).

Investitionsschwerpunkt war bei der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG der Dachfonds
PKH (Strategische Asset Allokation), der um 43,5 Millionen Euro inkl. Thesaurierung aufgestockt

wurde.

Anlagen in Verbriefungen liegen nur als sehr geringe Beimischung in einzelnen Investmentfonds vor
und haben keinen signifikanten Einfluss auf das Anlageergebnis. Es sind keine Gewinne oder Ver-

luste direkt im Eigenkapital erfasst.
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A.4  Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

2021 2020
Entwicklung sonstiger Tatigkeiten Tsd. Euro Tsd. Euro
Sonstige Ertrdge 115 181
Sonstige Aufwendungen 1.973 1.997
Steuern 1.526 927

Aus der Bewertung der Pensionsriickstellungen resultieren Ertrdge in Héhe von 73 Tausend Euro.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten den Aufwand aus der Absenkung des Diskontierungszinses
bei den Pensionsriickstellungen und den anderen diskontierten Riickstellungen in Hohe von 646
Tausend Euro. Der laufende Zinsaufwand fir alle diskontierten Riickstellungen (Aufzinsung) umfasst
139 Tausend Euro.

Es bestehen keine Leasingvereinbarungen.

A.5 Sonstige Angaben

Keine



Provinzial Krankenversicherung Hannover AG 19/64

GOVERNANCE-SYSTEM

B.1  Allgemeine Angaben zum Governance-System

Das Governance-System

Zentrales Entscheidungsgremium und in der Verantwortung fir die Geschaftsfihrung der Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG ist der Vorstand. Dieser besteht aus 2 Mitgliedern und ist in glei-
cher Funktion ebenfalls fur die ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG, die ALTE
OLDENBURGER Beteiligungsgesellschaft AG und den ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung von
1927 V.V.a.G. tatig.

Der Vorstand bekennt sich zu den Grundsatzen guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiih-
rung. Im Geschéaftsverteilungsplan des Vorstandes sind die Zusténdigkeiten und Vertretungen des

Hauses geregelt.

Die Verantwortlichkeiten der Mitglieder des Vorstands sind nach folgenden Ressorts definiert:

Vorstand Ressort

Offentlichkeitsarbeit/Presse, Gremienangelegenheiten, Mathematik, EDV,
Controlling, Rechnungswesen, Kapitalanlagen, Personal, Compliance,
Revision/Datenschutz/Zentrale Dienste, Vertrieb/Marketing,
Koordinationsaufgaben VGH

Manfred Schnieders

Antrag/Vertrag, Leistung, Grundsatzaufgaben/Recht,
Koordinationsaufgaben AOK

Dr. Dietrich Vieregge
Der Vorstand besitzt keine Unterausschiisse. Das Risikomanagement obliegt dem gesamten Vor-
stand. Die im Rahmen des Risikomanagementsystems eingerichtete Organisationsstruktur istin

Abschnitt B.3 genauer beschrieben.

Die Uberwachung des Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Auftrag des Aufsichtsrats wird
durch den Ausschuss fiur Personalangelegenheiten des Aufsichtsrats sachgemal3 gestarkt. Der Aus-
schuss fur Prifungsangelegenheiten hat sich im Geschaftsjahr nach Vorgabe des Finanzmarktinteg-
ritatsstarkungsgesetzes konstituiert.

Unterstltzt wird der Vorstand in seiner Arbeit durch vier Schlisselfunktionen, von denen die Risiko-

managementfunktion, die Compliance-Funktion und die Funktion der internen Revision an die Land-
schaftliche Brandkasse Hannover ausgelagert sind. Die versicherungsmathematische Funktion ist an
die ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG ausgelagert.
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Schliisselfunktion Verantwortliche Person (mit Gesamtzustandigkeit)

Dr. Robert Kénig (VGH) - Abteilungsdirektor - Leiter des

Risikomanagementfunktion . .
g Bereichs Risikomanagement.

Versicherungsmathematische Funktion Andreas Thole (AO AG) - Abteilungsleiter Mathematik.

Thomas Frankfurth (VGH) - Syndikus - Leiter des Bereichs

Compliance-Funktion . oo
ph unKh Recht, Compliance, Vorstandsreferat, Kommunikation.

Anne Roese (VGH) - Abteilungsdirektorin - Leiterin des

Funktion der internen Revision . ..
Bereichs Interne Revision.

Die vier Schlusselfunktionen sind in ihrer Berichtstatigkeit direkt dem Vorstand verpflichtet, besitzen
ein uneingeschranktes Informationsrechtim Unternehmen, verfiigen tber einen Zugriff auf fir die
Arbeit benotigte Mitarbeiterkapazitdten und haben das Recht, externe Beratung bzw. Unterstiitzung
hinzuzuziehen. Die Aufgaben der Schlisselfunktionen sind an den gesetzlichen Vorgaben aus Sol-

vency Il orientiert und werden in den folgenden Abschnitten B.3 bis B.6 genauer beschrieben.

Die Abteilung Kapitalanlagecontrolling der Landschaftlichen Brandkasse Hannover fiihrt unabhdngig
von der operativen Kapitalanlagetdtigkeit die Risikobewertung der Kapitalanlagen der Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG durch. Der Datenschutz- und der IT-Sicherheitsbeauftragte tra-
gen zusammen mit entsprechenden Sicherheitsleitlinien dazu bei, ein wirksames und angemesse-
nes Sicherheitsniveau fiir Daten, Systeme und Netzwerk-Bereiche zu erreichen. Dies beinhaltet den
Schutz aller Systeme und Daten vor unbefugter Nutzung bzw. unbefugtem Zugriff und die Sicherstel-
lung der Sicherheitsgrundwerte Integritdt und Vertraulichkeit sowie Verfiigbarkeit der Daten und der

Systeme.

Das Notfallmanagement trifft Vorsorge fur Situationen, in denen die klassische Aufbau- und Ablau-
forganisation zumindest teilweise durch eine tbergeordnete Notfallorganisation erganzt werden
muss, um diese beherrschen zu kénnen (Notfall, Krise). Wesentliche Aufgaben des Notfallmanage-
ments sind die Verantwortung der organisatorischen und technischen Unterstiitzung sowie die Ein-
leitung von Sofortmalnahmen nach Eintritt eines Notfalls. Ergdnzt wird das Notfallmanagement
durch das Business Continuity Management (BCM). Dieses fokussiert sich auf die Fortfiihrung des
Geschaftsbetriebes nach Eintritt einer Krise oder eines Notfalls. Wesentliche Aufgaben des BCM sind
hierbei zundchst die Bewertung der zeitlichen Relevanz von Geschéftsprozessen, die Definition von
Kontinuitatsstrategien sowie die Entwicklung von konkreten Geschaftsfortfihrungsplanen.

Verdnderungen im Governance-System

Zum 01.01.2022 hat Andreas Thole die versicherungsmathematische Funktion der Provinzial Kran-

kenversicherung Hannover AG ibernommen.
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Vergiitungspolitik

Als Grundlage der Vergutung gilt in der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG der Tarifver-
trag fir die private Versicherungswirtschaft in der jeweils aktuellen Fassung. Dieser findet im Unter-
nehmen Anwendung fur alle nicht leitenden Mitarbeiter. Bei Mitarbeitern mit aulRertariflichen Vertra-
gen gilt der Tarifvertrag als Basis flir die vereinbarte Entlohnung.

Auch den Mitgliedern der Aufsichtsréte sowie den Inhabern der Schltsselfunktionen wird dem Ge-

schaftsmodell entsprechend eine reine Festvergiitung gezahlt.

Die Gesamtvergltung des Vorstands der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG setzt sich aus
dem Grundgehalt und einer festen Jahressonderzahlung zusammen. Die Sonderzahlung entspricht
ca. 1/3 der Gesamtvergiitung. Die Gesamtvergltung orientiert sich an der Verwirklichung der aus der
Unternehmensstrategie entwickelten Unternehmensziele.

Die betriebliche Altersversorgung fiir Vorstandsmitglieder sowie Mitarbeiter erfolgt als Direktzusage.
Vorstande und Mitarbeiter erwerben dabei in jedem Jahr der Tatigkeit einen Anspruch auf Alters-
rente. Faktoren hierfir sind die Betriebszugehdorigkeit, das Jahreseinkommen sowie das Alter bei
Unternehmenseintritt. Fr neue Mitarbeiter und Vorstande gibt es seit dem 1. Januar 2016 stattdes-

sen eine Beitragszusage. Mitglieder im Aufsichtsrat erhalten keine betriebliche Altersversorgung.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die

malgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, oder Mitgliedern des Vorstandes.
Angemessenheit

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verfligt iber ein Governance-System, das bezogen
auf die UnternehmensgroRe und auf ihre gesamte Geschéftstatigkeit besonders vor dem Hinter-
grund von Art, Umfang und Komplexitat der mit dieser Geschéftstatigkeit verbundenen Risiken an-

gemessen ist.

Wichtige Unternehmensentscheidungen werden vom Vorstand getroffen. Die Schltsselfunktionen
sind eingerichtet; bei ausgelagerten Schltsselfunktionen ist der Ausgliederungsbeauftragte der Vor-
sitzende des Vorstandes. Ein Risikomanagementsystem ist etabliert und stellt sicher, dass der Vor-
stand angemessen Uber alle risikorelevanten Sachverhalte informiert ist. Die fiir das Unternehmen
malgeblichen Prozesse sind dokumentiert. Die Risiken des Unternehmens sind identifiziert, Verfah-
ren zur Uberwachung und Kontrolle dieser Risiken sind eingerichtet. Das Vorgehen ist in Form von
Leitlinien dokumentiert, vom Vorstand verabschiedet und den relevanten Stellen des Unternehmens

bekannt gemacht.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverldssigkeit

Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Personen, die das Unternehmen tat-

sdchlich leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben:

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG hat in einer unternehmensinternen Leitlinie zur
fachlichen Eignung und persdnlichen Zuverldssigkeit (Fit & Proper) spezifische Anforderungen an die
fachliche Eignung derjenigen Personen definiert, die das Unternehmen leiten, Schlisselaufgaben
innehaben oder den Dienstleister bzw. Subdienstleister bei der Ausfiihrung der Schltsselfunktion
Uberwachen. Dieser Personenkreis umfasst die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, die Inhaber
der vier Schlisselfunktionen (Compliance-Funktion, Risikomanagementfunktion, Funktion der inter-

nen Revision und versicherungsmathematische Funktion) sowie die Ausgliederungsbeauftragten.

Vorstandsmitglieder missen derart fachlich qualifiziert sein, dass eine solide und umsichtige Lei-

tung des Unternehmens gewahrleistet ist. Dies erfordert angemessene theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie Leitungserfahrung. Jedes einzelne Mitglied des Vor-
stands muss insoweit Uber ausreichende Kenntnisse aller Geschéftsbereiche verfligen, um eine ge-
genseitige Kontrolle zu gewdhrleisten. Zudem miissen die Vorsténde in ihrer Gesamtheit mit ihrer
fachlichen Qualifikation die fir die Geschaftstatigkeit relevanten Themenkomplexe abdecken. Dazu
gehdren Erfahrungen und Kenntnisse in den Bereichen Versicherungs- und Finanzmarkte, Ge-
schéftsstrategie und -modell, Governance-System, finanz- und versicherungsmathematische Ana-

lyse, im Bereich der Informationstechnologie sowie regulatorische Anforderungen.

Die fachliche Eignung von Aufsichtsratsmitgliedern muss diese befahigen, ihre Kontrollfunktion

wahrzunehmen sowie die Geschaftstatigkeit der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG Uber-
wachen zu kénnen. Dies bedeutet, dass ein Aufsichtsratsmitglied jederzeit fachlich in der Lage sein
muss, die Geschaftsleiter des Unternehmens angemessen zu kontrollieren und die Entwicklung des
Unternehmens aktiv zu begleiten. Vor diesem Hintergrund miissen die Aufsichtsratsmitglieder der
Provinzial Krankenversicherung Hannover AG in ihrer Gesamtheit tber angemessene Qualifikationen
und Erfahrungen in den Bereichen Versicherungs- und Finanzmaérkte, Geschéftsstrategie und -mo-
dell, Governance System, finanz- und versicherungsmathematische Analyse sowie regulatorische
Anforderungen verfligen. Des Weiteren muss bei Neubestellung von Aufsichtsratsmitgliedern die
Zusammensetzung des Aufsichtsrats eine angemessene Vielfalt der Qualifikationen, Kenntnisse und
einschldgigen Erfahrungen gewshrleisten, damit sichergestelit ist, dass das Unternehmen professio-
nell Gberwacht wird; die wichtigsten Themenfelder hierbei sind Kapitalanlage, Versicherungstechnik,
Rechnungslegung und Abschlusspriifung. Mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats und des gesetz-
lich vorgeschriebenen Prifungsausschusses muss tber Sachverstand auf dem Gebiet der Rech-
nungslegung und mindestens ein weiteres Mitglied iber Sachverstand auf dem Gebiet der Ab-

schlussprifung verftigen.

Die in den vier SchlUsselfunktionen tdtigen Personen missen die erforderliche fachliche Eignung
besitzen, d. h. aufgrund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen jederzeit in
der Lage sein, ihre Aufgaben angemessen austiben zu kdnnen. Neben versicherungsrechtlichen und

-kaufménnischen Grundkenntnissen sind grundlegende Kenntnisse des unternehmensindividuellen
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Geschaftsmodells erforderlich, wie weitere von der jeweiligen Aufgabe und Funktion abhangige wei-

tergehende Anforderungen, die die sachgerechte Aufgabenwahrnehmung gewadhrleisten.

Diese sind fur die

Compliance-Funktion (zentrale Compliance-Einheit): Der Inhaber der Compliance-

Funktion muss Uber eine angemessene Erfahrung in seinem Aufgabengebiet ver-
fugen. Aufgrund der berwiegend rechtlichen Ausgestaltung der Aufgaben ist
daher eine erfolgreich abgeschlossene volljuristische Ausbildung (1. und 2.
Staatsexamen) nebst vertieften Kenntnissen im Bereich Compliance erforderlich,
insbesondere in den Themengebieten Aufsichtsrecht, Versicherungsvertrags-
recht, Gesellschaftsrecht, Arbeitsrecht, Wirtschaftsrecht sowie Strafrecht. Dariiber
hinaus muss er gut Giber die innerbetrieblichen Abldufe/Prozesse, Verantwortlich-
keiten/Zustandigkeiten und Entscheidungsprozesse informiert sein.

Risikomanagementfunktion: Der Inhaber der Risikomanagementfunktion verfligt

Uber ein abgeschlossenes Studium, welches Grundkenntnisse der rechtlichen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen von Versicherungsunternehmen vermittelt
wie auch Kenntnisse in mathematischen und stochastischen Methoden und Mo-
dellierungen gewdhrleistet. Er verfligt bereits Gber Fiihrungserfahrung und hat
durch seinen bisherigen beruflichen Werdegang Kenntnisse der Aufbau- und Ab-
lauforganisation von Versicherungsunternehmen sowie versicherungstechnischer,
versicherungsbetrieblicher wie auch vertrieblicher Risiken erworben.

Funktion der internen Revision: Der Funktionsinhaber muss tiber eine angemes-

sene Erfahrung im Aufgabengebiet und ein abgeschlossenes Studium sowie
Kenntnisse der Geschéfts- und Betriebsabldufe, Zustdndigkeiten und Entschei-
dungsprozesse verfligen und sich dariiber hinaus regelmafRig im Bereich Revision

weiterbilden.

Versicherungsmathematische Funktion: Der Inhaber der versicherungsmathemati-

schen Funktion muss Uber eine angemessene Erfahrung in aktuariellen Aufgaben-
stellungen eines Krankenversicherungsunternehmens verfiigen. Es ist ein abge-
schlossenes Studium sowie die Mitgliedschaft in der Deutschen Aktuarvereini-
gung erforderlich. Liegt kein Hochschulabschluss in einer der Disziplinen Mathe-
matik, Wirtschaftsmathematik oder Statistik vor, muss die erfolgreich absolvierte

Aktuarausbildung der Deutschen Aktuarakademie (DAA) nachgewiesen werden.

Die Schlisselfunktionen Compliance, Risikomanagement und Interne Revision sind auf die Land-

schaftliche Brandkasse Hannover ausgegliedert. Die versicherungsmathematische Funktion ist auf
die ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG ausgegliedert.

Die Ausgliederungsbeauftragten verfiigen tiber eine dem Uberwachungsauftrag geniigende Eignung

hinsichtlich der ausgegliederten Schlisselaufgabe. Sie haben ausreichende Erfahrung in den Berei-

chen Versicherungs- und Finanzmdrkte, Geschaftsstrategie und -modell, Governance-System, Fi-

nanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse sowie dem regulatorischen Rahmen. Die

Ausgliederungsbeauftragten verfiigen tber hinreichende Erfahrung und Kenntnis der sich aus der

Geschaftstatigkeit und der Geschdftsorganisation grundsatzlich ergebenden Risiken und sind mit

der Arbeitsweise wie auch der Stellung und Kompetenzen der Schliisselfunktionen vertraut.
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Beschreibung der Vorgehensweise des Unternehmens bei der Bewertung der fachlichen Qualifika-

tion und persénlichen Zuverlassigkeit der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder

andere SchliUsselfunktionen innehaben:

Die fachliche Eignung und die Zuverldssigkeit ist durch die Vorlage verschiedener Unterlagen zu
belegen (u. a. durch einen eigenhdndig unterschriebenen Lebenslauf mit Schwerpunkt auf dem be-
ruflichen Werdegang, Fiihrungszeugnis, Auszug aus dem Gewerbezentralregister, Angaben zu Straf-
und Ermittlungsverfahren, Eigenerklarung auf dem BaFin-Formular zur persénlichen Erklarung mit
Angaben zur Zuverlassigkeit). Im Falle der SchlUsselfunktionen und Ausgliederungsbeauftragten
wird die fachliche Eignung und Zuverldssigkeit durch Vorlage der Zeugnisse und sonstigen Nach-

weise der Kenntnisse belegt.

Die Bestellung neuer Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie von fiir die Schltisselfunktionen
verantwortlichen Personen bzw. deren Ausgliederungsbeauftragten ist zudem der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) anzuzeigen. Die BaFin prift anhand der vorzulegenden Unter-

lagen die Erftllung der aufsichtlichen Anforderungen an fachliche Qualifikation und Zuverlassigkeit.

Neben ihrer fachlichen Eignung missen die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sowie die in
den Schlusselfunktionen tatigen Personen und Ausgliederungsbeauftragten zuverlassig sein, um
maogliche Schaden des Unternehmens oder der Versicherungsnehmer infolge individuellen Fehlver-
haltens moglichst zu vermeiden. Gemal3 den aufsichtsbehordlichen Vorgaben braucht die Zuverlas-
sigkeit nicht positiv nachgewiesen zu werden. Sie wird daher unterstellt, wenn keine Tatsachen er-

kennbar sind, die Unzuverldssigkeit begriinden.

Bei den Aufsichtsraten, den Schlisselfunktionsinhabern sowie den Ausgliederungsbeauftragten wird
jéhrlich eine Uberpriifung des Status quo vorgenommen und dem Vorstand iiber die Ergebnisse
berichtet.

Der Aufsichtsrat unterzieht sich jahrlich einer Selbstevaluierung. Diese Selbsteinschdtzung bildet die
Grundlage fir die Aufstellung des jéhrlichen Entwicklungsplans. In diesem Entwicklungsplan setzen
sich die Mitglieder mit dem Status quo auseinander und tberlegen, in welchen Themenfeldern sie
sich einzeln oder im Gremium weiterentwickeln wollen. Die Selbsteinschatzung der Mitglieder und

der darauf basierende Entwicklungsplan werden der BaFin jahrlich vorgelegt.

Die fachliche Eignung und Zuverldssigkeit jedes Inhabers einer Schliisselfunktion werden vor seiner
Bestellung oder ad hoc — zumindest aber einmal jahrlich - beurteilt. Hierzu werden z. B. von allen
Inhabern der Schlisselfunktionen jahrlich Nachweise hinsichtlich geleisteter Fortbildungen angefor-
dert. Anldsse flr eine Neubeurteilung liegen beispielsweise dann vor, wenn eine Vertragsverlange-
rung ansteht und der Inhaber einer Schltsselfunktion Vorstandsmitglied ist oder wenn sich die ihm
zugewiesenen Aufgaben signifikant andern. Verantwortlich fir die Beurteilung oder Neubeurteilung
ist das Vorstandsreferat des Vorstandsvorsitzenden. Die Ergebnisse und die wichtigsten Punkte der
Beurteilung sind zu dokumentieren. Ergibt eine Neubeurteilung der fachlichen Eignung und Zuver-
lassigkeit eines Inhabers einer Schlisselfunktion, dass dieser nicht mehr als fachlich geeignet oder
zuverldssig betrachtet werden kann, wird der gesamte Vorstand entsprechend informiert, um tber

geeignete MalRnahmen zu entscheiden, bis hin zum Widerruf der Bestellung.
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Liegen besondere Anhaltspunkte daftr vor, dass ein Vorstandsmitglied, ein Aufsichtsratsmitglied,
eine Person, die eine Schlisselfunktion innehat, oder ein Ausgliederungsbeauftragter die Anforde-
rungen an die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit nicht mehr erfillt, findet eine individuelle

Uberpriifung statt.

Die fachliche Eignung schlieRt eine stetige Weiterbildung ein, so dass die Personen, die das Unter-
nehmen tatsachlich leiten oder Schlisselfunktionen innehaben, imstande sind, auch sich wandelnde

oder steigende Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfillen.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieRlich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Aufgabe des Risikomanagementsystems ist es, alle Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
potenzielle Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt sein konnte, und alle Risiken, die mit mégli-
chen Entscheidungsoptionen verbunden sind, zu erkennen, deren mégliche Auswirkungen auf das
Unternehmen einzuschédtzen, die Erkenntnisse laufend in die Unternehmenssteuerung einzubezie-
hen und gemal’ den aufsichtsrechtlichen Anforderungen tber die Risikolage des Unternehmens zu
berichten.

Um dieses leisten zu kénnen, hat die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG die Risikoma-
nagementfunktion an die Landschaftliche Brandkasse Hannover ausgelagert. Sie wird dort von der
Risikomanagementfunktion der Landschaftlichen Brandkasse Hannover ibernommen. Ausgliede-
rungsbeauftragter in der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist der Vorstandsvorsitzende.
Durch diese Konstruktion ist das Risikomanagement unabhdngig von allen operativen Tatigkeiten.
Es koordiniert und verantwortet die angemessene Funktionsweise des Risikomanagementsystems

der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG.

Als aufbauorganisatorischer Rahmen des Risikomanagements hat die Provinzial Krankenversiche-
rung Hannover AG eine Gremienstruktur etabliert, in der die einzelnen Funktionen des Risikomana-
gements ihre Aufgaben wahrnehmen und miteinander interagieren.

Dariiber hinaus wurden Prozesse und Instrumente zur ldentifikation, Bewertung, Uberwachung,
Steuerung und Berichterstattung zu potenziellen und eingegangenen Risiken des Unternehmens
definiert und eingerichtet.



26/64 SFCR - Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage 31.12.2021

Aufbauorganisation des Risikomanagementsystems

Risikokomitee
Gruppe

Interne Revision* Compliance-Funktion™
Ausgliederungsbeauftragter e Vorstand I — Ausgliederungsbeauftragter
fiir die Interne Revision fiir die Compliance-Funktion
Versicherungs- Risikokomitee i
mathematische AO/PK R'S'k(}mazta- gement-
Funktion* unktion

Ausgliederungsbeauftragter T Ausgliederungsbeauftragter
L fiir die Risikomanagement-

fir die versicherungs- é
mathematische Funktion Investmentgremium Risikoausschuss Funktion
Asset Management fir operationelle und
der Gruppe Reputationsrisiken
(Konzern-1IGAM) (ROR)

*Diese Funktionen sind ausgegliedert

Vorstand

Der Vorstand tragt als zentrales Entscheidungsorgan die nicht delegierbare Gesamtverantwortung

fur das Risikomanagement im Unternehmen. Zu den Aufgaben hierbei zdhlen unter anderem:

e die Festlegung der Geschdfts- und Risikostrategie,

e die Festlegung der aufbau- und ablauforganisatorischen Ausgestaltung der Risikoorganisa-
tion,

e die Festlegung der Leitlinien fUr das Risikomanagementsystem unter Beriicksichtigung der
internen und externen Anforderungen,

e die Entwicklung und Férderung des gemeinsamen Risikoverstéandnisses,

e die Festlegung der Risikotoleranz/-bereitschaft zur Einhaltung der aufsichtsrechtlichen

Anforderungen und internen SteuerungsgrofRen,

e die Organisation der laufenden Uberwachung des Risikoprofils und die Einrichtung eines

Frihwarnsystems sowie die Losung wesentlicher risikorelevanter Ad-hoc-Probleme,

e Verantwortung fir die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung und Steu-

erung des zugehdrigen Prozesses.
Risikokomitee
Das Risikokomitee des Unternehmens setzt sich wie folgt zusammen:

e Vorstand,
e  Abteilungsdirektoren,
e  Risikomanagementfunktion,

e Versicherungsmathematische Funktion,
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e  Funktion der internen Revision,

e  Compliance-Funktion,

e Ausgliederungsbeauftragter der Schlisselfunktionen,
e Risikomanagementbeauftragter,

e Datenschutzbeauftragter / Notfallbeauftragter.

Die Aufgaben des Risikokomitees bestehen in der Uberwachung und Steuerung der Gesamtrisikosi-
tuation, der Identifikation und Kommunikation wesentlicher Handlungsfelder sowie der Definition
von Risikolimiten fuir samtliche Risiken der Unternehmen sowie auf Ebene der Krankenversiche-
rungsgruppe. Das Gremium schafft ein gemeinsames Bewusstsein aller Fihrungskrafte Gber die Risi-

kofelder der Unternehmen.

Das Risikokomitee nimmt die Vorlagen aus den Risikoausschiissen entgegen und gibt Empfehlun-
gen zum Umgang an den Vorstand ab. Das Risikokomitee gewahrleistet den Riickfluss in die jewei-

lige Steuerungsebene der Risikoverantwortlichen.

Die weitere Organisation und die Aufgaben des Risikokomitees sind in der Geschéaftsordnung fir das

Risikokomitee detailliert geregelt.
Investmentgremium Asset Management

Fiir die Identifikation, Analyse, Bewertung, Uberwachung und Steuerung der Risiken aus dem Markt-
risiko inkl. der Risiken aus der Aktiv-Passiv-Steuerung ist das Investmentgremium Asset Manage-
ment eingerichtet. Dabei werden speziell die Themen zur grundsatzlichen Struktur der Kapitalan-
lage, der Kapitalanlagestrategie und der Behandlung besonderer Anlageklassen unternehmensiber-

greifend in der Gruppe der Landschaftlichen Brandkasse Hannover betrachtet.
Risikoausschuss fiir operationelle und Reputationsrisiken

Dariber hinaus ist die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG in einem unternehmensutber-
greifenden Risikoausschuss der Landschaftlichen Brandkasse Hannover zur Steuerung der operatio-
nellen und der Reputationsrisiken mit einem Beratungsteilnehmer vertreten. Dieser vertritt die Inte-
ressen der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG und stellt die Kommunikation zu Risikoko-

mitee und Vorstand sicher.
Prozesse und Instrumente des Risikomanagements
Identifikation der Risiken

Den Ausgangspunkt fir das Risikomanagement bildet eine mindestens jahrlich durchgefihrte Risi-
koinventur. Alle Bereiche des Unternehmens untersuchen hierbei, welche Risiken sich aus ihrem
Tatigkeits- und Verantwortungsbereich und aus der Erledigung ihrer jeweiligen Aufgaben fiir das
Unternehmen ergeben. Die einzelnen Risiken werden beschrieben und mit allen eingerichteten MalR3-
nahmen zur Risikominderung in einer zentralen Datenbank zusammengestellt. Die Risikomanage-
mentfunktion prift die Ergebnisse, offene Fragen werden im Dialog mit den verantwortlichen Berei-
chen geklért. Zudem erhalt die Risikomanagementfunktion die Tagesordnung der regelmaRig statt-
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findenden Vorstandssitzungen und priift diese auf weitere risikorelevante Fragestellungen oder Ent-
scheidungsvorgange, die dann bei Bedarf im Rahmen der bestehenden Struktur weiter analysiert
und bearbeitet werden.

Risikoanalyse und -bewertung

Flr die Bewertung der Risiken und die Zusammenfassung zu einer Gesamtrisikosicht des Unterneh-
mens fordert das Aufsichtsrecht zwei Arten der Betrachtung. Beiden Betrachtungen liegt eine Markt-
wertsicht zu Grunde. Das bedeutet, dass alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die Eigenmittel

und die moglichen Verlustpotentiale aus Risiken mit dem Wert angesetzt werden, , der bei Kauf bzw.

Verkauf zu erwarten ware*.

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG berechnet ihr Risiko in den vorgegebenen Risiko-
kategorien und in der Gesamtrisikosicht nach detaillierten Aufsichtsvorgaben unter Verwendung der

sogenannten Standardformel.

In einer zweiten aufsichtsrechtlich geforderten Betrachtung erfolgt eine unternehmenseigene Ri-
siko- und Solvabilitatsbeurteilung zusammen mit einer Einschatzung, in welchem MaRe die Berech-
nung nach der Standardformel das Risiko des Unternehmens angemessen abbildet. Die Erstellung
dieser unternehmenseigenen Betrachtung berticksichtigt die Besonderheiten der Provinzial Kran-
kenversicherung Hannover AG. Ziel der Risikosteuerung ist es, deutlich vor den substanziellen Belas-
tungsgrenzen des Hauses jederzeit auskommliche Risikopuffer zu erhalten und zu starken. Im Sinne
der Kunden ist hierbei, neben der langfristigen Sicherheit und Verldsslichkeit, eine Vermeidung nicht
notwendiger Kosten von zentraler Bedeutung. In der Folge werden Risikobewertungen aus der Stan-
dardformel, die nach eingehender Analyse als angemessen oder geringfligig zu hoch beurteilt wer-
den, fur die unternehmenseigene Risikosicht im Sinne einer vorsichtigen Bewertung ibernommen.
Bei deutlichen Abweichungen bzw. fiir in der Standardformel nicht oder zu niedrig erfasste Risiken
erfolgt eine ergdnzende eigene Bewertung. Die Zusammenfiihrung zu einem Gesamtrisiko aus un-
ternehmenseigener Sicht erfolgt mit einer Ausnahme unter Verwendung der Korrelationen aus der
Standardformel. Die Korrelation zwischen Zinsriickgangs- und Spreadrisiko wird abweichend zur
Standardformel mit 25 Prozent statt 50 Prozent angesetzt.

Die Analysen auf Basis der Jahresendwerte hatten dabei stets zum Ergebnis, dass die Berechnungen
nach der Standardformel die Risiken des Unternehmens angemessen abbilden und insgesamt eher
geringfuigig Uberschatzen. Die Risikobedeckung der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG
gemaR der Standardformel liefert bei Einhaltung erganzender Regeln und vorhandener Risikopuffer
ausreichende Informationen, so dass Risiken generell nicht unterschatzt werden und jederzeit recht-
zeitige Impulse fur die Unternehmenssteuerung auf ausreichende Sicherheitsreserven gegeben wer-

den.

Die Berechnungen nach der Standardformel erfolgen jeweils zum Jahresschluss und zu jedem Quar-
tal. Eine Analyse zur Angemessenheit der Berechnungen und ergdnzende Bewertungen und Analy-
sen erfolgen einmal jéhrlich auf Basis der Jahresabschlussdaten. Bei besonderen Ereignissen oder
Entscheidungsoptionen erfolgen anlassbezogen erganzende Analysen oder falls erforderlich eine

vollstandige Neubewertung. Die einzelnen Berechnungen, Bewertungen und Analysen werden in
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den dezentralen Bereichen durchgefiihrt. Die Risikomanagementfunktion ist verantwortlich fir die

Gesamtrisikosicht auf das Unternehmen.
Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung

Die Steuerung des Eigenkapitals der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG dient dem Ziel,
die Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens zu starken und langfristig zu erhalten. Es erfolgt der-
zeit keine Gewinnausschittung. Risikomanagement und Eigenkapitalsteuerung verfolgen damit das-

selbe Ziel.

Den Ausgangspunkt der Risikosteuerung bilden grundsatzliche Festlegungen, die sich aus der Ge-
schaftsstrategie des Hauses ergeben. Diese werden dann in der Risikostrategie konkretisiert, Verfah-
rensweisen und Risikobereitschaft des Unternehmens werden vom Vorstand festgelegt. Das Errei-
chen von festgelegten Grenzen 16st Informationspflichten oder festgelegte Reaktionen aus.

Ausgangspunkt der Risikoliberwachung ist die Risikobedeckung nach Solvency Il je Quartal und aus-
fuhrlich in der Jahresberechnung. Zudem stehen auf der Basis des Risikoprofils der Provinzial Kran-
kenversicherung Hannover AG insbesondere Risiken aus den Bereichen der Versicherungstechnik
und der Kapitalanlage unter laufender Beobachtung und werden bei Bedarf in die zustédndigen Risi-

kogremien eingebracht.
Unter laufender Beobachtung stehen hierbei

e die Portfoliozusammensetzung und Wertverdanderungen der Kapitalanlage mit ihrer Wir-
kung auf die Geschéftsbilanz (HGB) und Verdnderungen der Reserven jeden Monat und
anldsslich besonderer Marktbewegungen oder Bestandsveranderungen,

e die Laufzeitstruktur der Vermdgenswerte im Verhaltnis zu vorgegebenen Werten und zulds-
sigen Bandbreiten jeden Monat,

e die aktuelle Geschéaftsentwicklung im laufenden Jahr in der Versicherungstechnik, speziell
die Entwicklung von Bestédnden, Beitragen, Kosten und Leistungen je Quartal und einer
Hochrechnung der Geschaftsbilanz auf das Jahresende zweimal im Jahr,

e beiAuftreten besonderer Ereignisse erfolgen Sondermeldungen an den Vorstand.

Alle wesentlichen Informationen aus diesen laufenden Beobachtungen stehen neben den direkt be-
troffenen Bereichen auch dem Vorstand bei seiner Arbeit zur Verfligung.

Im Rahmen der Planung werden erwartete und mégliche Entwicklungen der Risikobedeckung nach

Solvency Ilin die Entscheidungsfindung einbezogen.

Neue Produkte kénnen je nach Charakter oder Ausgestaltung erhebliche Auswirkungen auf das Risi-
koprofil des Unternehmens haben. Zum Beispiel kann eine neue, rendite- aber auch risikoreichere
Anlageklasse dazu fiihren, dass deutlich mehr Eigenmittel vorgehalten werden miissen, um einen
maglichen Risikoeintritt abdecken zu konnen. Gleiches gilt fir die Einfihrung neuer Versicherungs-
produkte, denen z.B. aufgrund fehlender statistischer Daten oder fehlender Erfahrungswerte hin-
sichtlich der Selektion ein erhéhtes Kalkulationsrisiko innewohnt. Hiermit ist nicht die Einfiihrung
neuer Tarife gemeint, die grundsatzlich gleichartige Risiken abdecken wie bereits bestehende Tarife.

Mit der Einbindung der Risikomanagementfunktion in die Neue-Produkte-Prozesse wird das Ziel
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verfolgt, mdglichst friihzeitig Auswirkungen neuer Produkte auf die Risikotragfahigkeit des Unter-
nehmens zu erkennen. Hier geht es sowohl um neue versicherungstechnische als auch um neue
Kapitalanlageprodukte. Die Einbindung des Risikomanagements erfolgt durch Einbeziehung in die
Gremienstruktur sowie als immanenter Bestandteil der Neue-Produkte-Prozesse des Unternehmens.

Zur Uberpriifung der operativen Arbeiten inklusive risikomindernder MaBnahmen hat die Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG ein internes Kontrollsystem (IKS) eingerichtet, das in Abschnitt

B.4 ndher beschrieben wird.

Die Einbindung der Funktion der internen Revision, der Compliance und versicherungsmathemati-
schen Funktion in das Risikomanagementsystem und die Wirkungsweise des internen Kontrollsys-
tems zur Absicherung der operativen Tatigkeiten sind in den nachfolgenden Abschnitten beschrie-

ben.

Die externe Berichterstattung erfolgt gemal den aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Quantitative Mel-
dungen zur Risikosituation gemal Standardvorgaben erfolgen zum Quartal und zum Jahresab-
schluss. Der hier vorliegende ausfiihrliche Bericht zur Risikolage an Offentlichkeit und Aufsicht er-
folgt ebenfalls mit dem Jahresabschluss. Zusatzlich wird einmal jahrlich und bei besonderen Ereig-
nissen oder Verdnderungen spontan ein Bericht zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung sowie alle drei Jahre ein ausfihrlicher ergdnzender Bericht zur Risikolage der Provinzial
Krankenversicherung Hannover AG an die Aufsicht gegeben. Auslgser fiir einen ereignisbezogenen
sogenannten Ad-hoc-ORSA ist in erster Linie eine Unterschreitung der im Rahmen der Risikostrate-
gie festgelegten Mindestbedeckung der Solvenzkapitalanforderung. Weitere Ausldser kénnen ge-
setzliche Anderungen, der Aufbau neuer Versicherungszweige, die Ubernahme oder Ubertragung
von Teilbestdnden oder auch besondere Entwicklungen anderer unter Beobachtung stehender
KenngrélRen des Unternehmens sein. In diesen Fallen erfolgt eine Priifung in den bestehenden Risi-

kogremien.

Die Risikomanagementfunktion ist verantwortlich fir die Einrichtung und angemessene Ausgestal-
tung aller Prozesse im Risikomanagement. Sie Uberprift die rechtzeitige und sachgerechte Durch-
fiihrung der Prozesse inklusive der quantitativen Berichterstattung und erstellt die offiziellen Be-

richte zur Risikosituation der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG.

B.4 Internes Kontrollsystem

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verfligt Uber ein internes Kontrollsystem, in dem

wesentliche Tatigkeitsfelder erfasst sind.

Im Rahmen der jdhrlich durchgefiihrten Risikoinventur werden alle Risiken mit den zugehé&rigen Min-
derungstechniken und Kontrollen von den verschiedenen Unternehmensbereichen in einem zentra-
len System erfasst. Unverandert bestehende Risiken werden bestatigt, Veranderungen werden be-

schrieben und neue Risiken werden erstmalig erfasst.
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Die Risikomanagementfunktion fasst die Angaben unter kritischer Entgegennahme zusammen.
Mégliche Fragen oder Unklarheiten werden im Dialog mit dem jeweiligen dezentralen Bereich ge-
klart. Auch finden Uberpriifungen einzelner Vorgange und deren Abbildung im internen Kontrollsys-
tem unter der Verantwortung der Risikomanagementfunktion statt und tragen zu einer kontinuierli-
chen Weiterentwicklung bei.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG hat innerhalb des Unter-
nehmens die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu tiberwachen sowie rechtliche Risiken zu identi-
fizieren und zu beurteilen. Ihre organisatorische Ausgestaltung folgt einem integrierten Ansatz, bei
dem unter Ausnutzung bereits bestehender Strukturen und Expertise eine dezentrale Verteilung der
Compliance-Verantwortung erfolgt, so dass die jeweiligen Abteilungsdirektoren und Abteilungsleiter
wie bisher dafiir Sorge zu tragen haben, dass die jeweils zu verantwortenden Geschéftsprozesse
rechtskonform verlaufen. Sie haben organisatorisch sicherzustellen, dass Anderungen des Rechts-
umfeldes erkannt und umgesetzt werden und bestehende rechtliche Risiken identifiziert werden.
Daruber hinaus wurde eine zentrale Compliance-Stelle implementiert, die auRerhalb der operativen
und risikobegriindenden Tatigkeit die organisatorische Gesamtverantwortung Gber die Compliance-
Funktion auslbt und die dezentral getroffenen Malinahmen tGberwacht bzw. den Umgang mit Recht-
sanderungen und die Risikoidentifikation nachvollzieht. Die zentrale Compliance-Stelle verantwortet
somit die Funktionsféhigkeit der Compliance-Funktion des Unternehmens. Sie wird unter Ausnut-
zung der engen Verbundstrukturen durch die Compliance-Funktion der Landschaftlichen Brandkasse
Hannover wahrgenommen. Der dortige Leiter des Bereichs Recht-Compliance-Vorstandsreferat-

Kommunikation ist der an die Aufsicht zu meldende Schlisselfunktionsinhaber.

Die zentrale Compliance-Stelle ist in die wesentlichen Entscheidungsstrukturen kommunikativ ein-
gebunden. Der Informationsfluss wird zudem durch weitere Meldepflichten und Auskunftsrechte
gewahrt. Die prozessunabhdngige Kontrolle erfolgt Giber eine enge Kooperation mit den weiteren
kontrollierenden Schltsselfunktionen sowie tber die Auswertung von Erkenntnissen aus dem Be-
schwerdemanagement wie auch des Hinweisgebersystems.

Die Arbeit und Funktionsweise der Compliance-Funktion wird bei Bedarf, mindestens jedoch jahrlich,
im Rahmen der Risikogremien beraten. Dartiber hinaus ist sie Gegenstand der internen Auditierung

durch die Interne Revision.

B.5 Funktion derinternen Revision

Die Funktion der internen Revision ist vollumfanglich auf die Interne Revision der Landschaftlichen
Brandkasse Hannover auf der Grundlage entsprechender vertraglicher Vereinbarungen ausgelagert.
Samtliche revisionsrelevanten Aktivitaten erfolgen in enger Abstimmung mit dem internen Ausglie-

derungsbeauftragten.

Die Interne Revision erbringt unabhdngige und objektive Prifungs- und Beratungsdienstleistungen,
welche darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschédftsprozesse zu verbessern.
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Sie nimmt in einem dreigliedrigen internen Kontrollrahmenwerk ihre unabhangige Aufgabe als
Jletzte Verteidigungslinie® Uber die vorgelagerten Verteidigungslinien wahr. In ihrer Funktion prift
die Interne Revision die Angemessenheit und Wirksamkeit der Prozesse und operativen Kontrollen

der ersten Linie sowie der nachgelagerten Kontroll- und Uberwachungsfunktionen der zweiten Linie.

Der Aufgabenbereich der Internen Revision ist klar von allen anderen Tatigkeiten getrennt. Weder
die Revisionsleiterin noch die Mitarbeiter der Internen Revision tiben weitere Funktionen auRerhalb
der Internen Revision aus. Grundsatzlich nehmen die in der Internen Revision beschaftigten Mitar-
beiter keine Aufgaben wahr, die mit der Priifungstatigkeit nicht im Einklang stehen bzw. die ihr Urteil
beeintrachtigen, einschlieBlich der Beurteilung von Geschéftsprozessen, flr die sie innerhalb der

letzten 12 Monate verantwortlich waren.

Die verantwortliche Person fiir die Schltsselfunktion der internen Revision ist die Bereichsleiterin

der Landschaftlichen Brandkasse Hannover.

Die Prufungen erfolgen auf der Grundlage einer vom Vorstand genehmigten jahrlichen Prifungspla-
nung. Zudem besteht eine nach Risikogesichtspunkten und unter Beriicksichtigung aufsichtsrechtli-
cher Anforderungen aufgestellte Mehrjahresplanung. Anlassbezogen finden vom Vorstand beauf-
tragte oder von der Revision angeregte Sonderprifungen statt. Bedarfsweise werden die internen

Kapazitaten punktuell durch externe Priifungsdienstleistungen erganzt.

Die Prufungen erfolgen aus einer unabhangigen Position heraus objektiv und vertraulich. Die jeweili-
gen Prifungsobjekte werden nach den Kriterien Risiko, OrdnungsmaRigkeit, Sicherheit, Wirtschaft-
lichkeit, Angemessenheit und Wirksamkeit bewertet. Die Durchftihrung erfolgt nach festgelegten
Standards und Regeln. Die Berichterstattung der Priifungsergebnisse erfolgt an den Vorstand und
an die Fihrungskrafte der gepruften Einheit. Eine zeitlich und inhaltlich angemessene Umsetzung
derim Prifungsbericht geforderten MaBnahmen wird nachverfolgt. Dartiber hinaus berichtet die
Leiterin der Internen Revision anlassbezogen in den internen Risikogremien.

Die Berichterstattung an die Aufsichtsbehorde erfolgt Uiber das ,Regular Supervisory Reporting*
(RSR), das in regelmédliigen Abstanden an die Aufsicht Gbermittelt wird.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist auf
die entsprechende Funktion der ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG ausgelagert. Ausglie-
derungsbeauftragter ist der Vorstandsvorsitzende.

In der Ausiibung ihrer beratenden und Giberwachenden Aufgaben ist die versicherungsmathemati-
sche Funktion unabhdngig, gegeniiber anderen Bereichen weisungsfrei und nur dem Vorstand ge-

genlber verpflichtet.

Anderungen an der Zeichnungs- und Risikopriifungspolitik werden grundsétzlich in diesbeziiglich
eingerichteten Projektgruppen, in denen alle betroffenen Bereiche und die versicherungsmathema-
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tische Funktion vertreten sind, analysiert. Risikorelevante Erkenntnisse werden durch die versiche-
rungsmathematische Funktion an das Risikokomitee berichtet und in deren Berichtswesen aufge-
nommen. Die versicherungsmathematische Funktion stellt somit sicher, dass die in den Projektgrup-
pen identifizierten und analysierten versicherungstechnischen Risiken berichtet werden und damit
im Risikokomitee Uberwacht und gesteuert werden konnen.

Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert die Bewertung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Marktwerten fur die Erstellung der Solvabilitdtstibersicht (Marktwertbilanz ge-
mal3 aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu Solvency Il) und die Berechnungen zu den Risiken aus der
Versicherungstechnik und gewdhrleistet die Angemessenheit der angewandten Methoden und der
verwendeten Daten. Sie prift die Angemessenheit der Pramien und der Annahme- und Zeichnungs-
richtlinien unter Berlicksichtigung des bestehenden Riickversicherungsprogramms in Bezug auf die

versicherungstechnische Ergebnissituation und die Risikoselektion.

Die versicherungsmathematische Funktion beurteilt die Angemessenheit des Riickversicherungs-
programms hinsichtlich ihrer Wirkung auf die Volatilitdt der Eigenmittel und die Risikosituation der
Provinzial Krankenversicherung Hannover AG. Die Bonitat und das Ausfallrisiko der Riickversicherer

werden dabei berticksichtigt.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risikobeurteilung bewertet die versicherungsmathematische
Funktion die Risiken aus der Versicherungstechnik und die Angemessenheit der Standardformel fur

die Bewertung dieser Risiken.

Die versicherungsmathematische Funktion erstellt einen jahrlichen Bericht an den Vorstand bzgl. der
von ihr zu treffenden Beurteilungen, ihrer Tatigkeiten und besonderer Vorkommnisse.

B.7 Outsourcing

Zur Erftllung der Aufgaben der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG kann es sinnvoll sein,
Dienstleister zu beauftragen. Insbesondere durch die Ausgliederung wichtiger Funktionen auf den
Mehrheitsgesellschafter der Krankenversicherungsgruppe, die Landschaftliche Brandkasse Hanno-
ver, kdnnen Synergien genutzt und Wettbewerbsvorteile erzielt werden, von denen die Versiche-

rungsnehmer und Geschéftspartner der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG profitieren.

Ausgliederungen sollen nach den internen Regularien grundsétzlich innerhalb der Verbundstruktu-
ren der VGH Versicherungen und ansonsten an Dienstleister mit Sitz in der Bundesrepublik Deutsch-
land erfolgen. Die Entscheidung zur Inanspruchnahme externer Dienstleister bei relevanten oder
wichtigen Ausgliederungen unterliegt dabei besonderen Vorgaben und ist unter Beteiligung ver-
schiedener Unternehmensfunktionen innerhalb des Risikomanagementsystems abschlieRend auf

Geschéftsleitungsebene zu beschlieRen.

Im Kontext des Kerngeschéfts hat die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG die IT auf die
ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG und in Teilen auf eine gesellschaftsrechtlich be-
herrschte IT-Gesellschaft der Landschaftlichen Brandkasse Hannover ausgegliedert. Weitere Dienst-
leistungen werden von der Landschaftlichen Brandkasse Hannover im Bereich der Kapitalanlage und



34/64 SFCR - Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage 31.12.2021

der aufsichtsrechtlich geforderten Schlisselfunktionen erbracht. Die versicherungsmathematische
Funktion ist auf die ALTE OLDENBURGER Krankenversicherung AG ausgelagert.

B.8 Sonstige Angaben

Keine
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RISIKOPROFIL

Einheitlich Uber alle Risikokategorien bewertet die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ein
Risiko als wesentlich, wenn durch dieses Risiko ein Jahresverlust an Eigenmitteln von mindestens
0,75 Millionen Euro ausgeldst werden kann. Dabei wird die Hohe eines Ereignisses unter Berdicksich-
tigung der risikomindernden MaBnahmen, das im Mittel alle 200 Jahre einmal zu erwarten ist, zum
MafRstab genommen.

31.12.2021
Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro
Marktrisiko 53.426
Gegenparteiausfallrisiko 1.100
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko 36.392
Diversifikation -18.797
Risiko immaterieller Verm&égenswerte 0
Operationelles Risiko 3.761
Verlustausgleichsfdahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen -61.649
Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern -4.644
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 9.590

Die groBten Risikopositionen der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG liegen in der Versi-
cherungstechnik der Krankenversicherung und in Schwankungen an den Kapitalmarkten, den soge-
nannten Marktrisiken. Als weitere Risiken sind Unsicherheiten aus méglichen Anderungen der ge-
sundheitspolitischen Rahmenbedingungen besonders zu beachten.

Im Vergleich zum Vorjahr steigt das Marktrisiko deutlich um 37,5 Prozent. Ein Riickgang des versi-
cherungstechnischen Risikos um 4,3 Prozent wirkt etwas dagegen, wahrend der Anstieg der Verlust-
ausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen einen Anstieg des Gesamtrisikos
nicht vollstandig ausgleichen kann. Dieser ergibt sich analog zum Anstieg der Eigenmittel aus der
guten Ertragslage Uber eine gestarkte zukiinftige Uberschussbeteiligung.
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Da die mdglichen Verluste in den einzelnen Risikokategorien in einem 200-Jahresereignis fur das
gesamte Risiko gesehen naturgemaR nicht furr jede Kategorie gleichzeitig den maximalen Wert errei-
chen, ist das zusammengefasste gesamte Risiko geringer als die Summe aus den einzelnen Katego-
rien. Die Differenz wird nach den unveranderten Vorgaben der Standardformel errechnet und als
Diversifikation ausgewiesen. Diese GréfRe beschreibt den Risikoausgleich durch die Mischung der
verschiedenen Risikokategorien in einem Bestand. Bei der Zusammenfassung der Risikokategorien
aus den jeweiligen Unterkategorien in den folgenden Unterabschnitten wird die Diversifikation zwi-
schen den jeweiligen Unterkategorien ebenfalls berticksichtigt und entsprechend ausgewiesen.

Verfahren zur Identifikation und Bewertung der Risiken sind im Rahmen des internen Kontrollsys-
tems definiert. Die Angemessenheit der verwendeten Verfahren und Prozesse zur Bewertung der
Aktivpositionen und der Verpflichtungen unterliegt im Rahmen der Jahresmeldung dem Testat der
Wirtschaftsprufer. Die Risikoberechnungen folgen den aufsichtsrechtlichen Detailvorgaben in der
sogenannten Standardformel, die die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG unverandert ver-

wendet.

Um die Hohe der moglichen Belastungen in den einzelnen Risikokategorien angemessen bewerten
zu kdnnen, ist die besondere Wirkungsweise der Uberschussbeteiligung in der privaten Krankenver-
sicherung auf die Risiken des Unternehmens zu betrachten. Die Provinzial Krankenversicherung
Hannover AG ist verpflichtet, die Versicherungsnehmer, neben der Erfillung der garantierten Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertragen, angemessen an zukinftig erzielten Gewinnen aus
dem Versicherungsgeschéft zu beteiligen. Diese Beteiligung unterliegt strengen aufsichtsrechtli-
chen Regeln und erfolgt z.B. in Form einer Beitragsriickerstattung oder einer Abmilderung von Bei-
tragsanpassungen. Bei der Bestimmung des Marktwertes der Verpflichtungen ist der Wert dieser
zukiinftig an die Versicherungsnehmer zu zahlenden Uberschussbeteiligung zu beriicksichtigen. Die
zukiinftige Uberschussbeteiligung ist damit Teil der Verpflichtungen der Provinzial Krankenversiche-

rung Hannover AG.
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C.1  Versicherungstechnisches Risiko

31.12.2021
Zusammensetzung Krankenversicherungstechnisches Risiko Tsd. Euro
Sterblichkeitsrisiko 22.318
Langlebigkeitsrisiko 0
Invaliditats-/Morbiditatsrisiko 19.732
Stornorisiko 4.461
Kostenrisiko 4.185
Revisionsrisiko 0
Katastrophenrisiko Krankenversicherung 1.603
Diversifikation -15.907
Krankenversicherungstechnisches Risiko gesamt 36.392

Die in der Tabelle ausgewiesenen Werte stellen die Risiken vor risikomindernder Wirkung der Uber-
schussbeteiligung dar.

Wesentliche Risiken

Unter Berticksichtigung der risikomindernden Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung, die
sich abhangig von den einzelnen Risiken unterschiedlich niederschlagt, stellen die groRen Bestand-
teile an der Summe der versicherungstechnischen Risiken das Sterblichkeitsrisiko mit einem Anteil
von 23 Prozent, das Krankheitsrisiko mit einem Anteil von 27 Prozent, die Katastrophenrisiken mit
einem Anteil von 20 Prozent und das Stornorisiko mit einem Anteil von 25 Prozent dar. Dabei be-
steht das Krankheitsrisiko in einer Verdnderung der Krankheitskosten, das Risiko aus Sterblichkeit

und Storno in einem abnehmenden Versicherungsbestand.

Eine Verlagerung von versicherungstechnischen Risiken aus der Bilanz der Provinzial Krankenversi-
cherung Hannover AG hinaus insbesondere durch den Einsatz von Zweckgesellschaften findet nicht
statt.

Risikokonzentration

Durch die GroRe und Struktur des Versicherungsbestandes der Provinzial Krankenversicherung Han-
nover AG ist grundsatzlich ein ausreichender Risikoausgleich im Gesamtbestand gegeben. Das Ri-
siko aus auBergewdhnlichen Einzelschaden ist hierdurch jedoch nur bedingt abgedeckt. Fiir diese
Risiken besteht eine Riickversicherungsvereinbarung.
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Risikominderung

Als wesentliche MaRnahme zur Risikominderung findet vor Vertragsabschluss abgestuft nach der
jeweiligen Tarifauspragung eine Risikoprifung statt, die gegebenenfalls zur Nichtannahme eines
Risikos, zu Leistungsausschllissen oder zu erganzenden Risikoaufschlagen auf die kalkulierte Pramie
fuhrt.

Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr

Aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus fallt trotz wachsender Bestdnde das Sterblichkeitsrisiko um
3,1 Prozent, das Krankheitsrisiko um 1,6 Prozent und das Stornorisiko um 46,0 Prozent. Insgesamt

fallt das versicherungstechnische Risiko um 4,3 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.
Sensitivitaten des versicherungstechnischen Risikos

Der Versicherungsbestand der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wird aufgrund der Lauf-
zeitstruktur der Versicherungsvertrdge, einer geringen Stornoquote und bewahrter Produkte im Pla-
nungshorizont unter kontinuierlichem Wachstum in seiner Struktur stabil erwartet. Deutliche Verdn-
derungen in Struktur und Hohe der versicherungstechnischen Risiken sind in der Folge nicht zu er-
warten, da zudem Versnderungen der Krankheitskosten und Anderungen im Zinsniveau durch An-

passungen der Beitrdge zu begegnen wére.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko beschreibt das Risiko, das durch die Kapitalanlagen der Provinzial Krankenversiche-
rung Hannover AG entsteht, wobei speziell im Zinsrisiko mdgliche Verluste aus der gemeinsamen
Wertdnderung von Kapitalanlagen und Verpflichtungen betrachtet werden. Die risikomindernde Wir-
kung einer gemaR den rechtlichen Rahmenbedingungen verzégerten moglichen Anpassung des

Rechnungszinses und der Beitrdge wird im Rahmen der Berechnung des Zinsrisikos beriicksichtigt.

31.12.2021
Zusammensetzung Marktrisiko Tsd. Euro
Zinsrisiko 19.951
Aktienrisiko 32.594
Immobilienrisiko 4615
Spreadrisiko 13.474
Wahrungsrisiko 5.928
Marktrisikokonzentrationen 0
Diversifikation -23.136

Marktrisiko gesamt 53.426
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Die in der Tabelle ausgewiesenen Werte stellen die Risiken vor risikomindernder Wirkung der Uber-
schussbeteiligung dar.

Wesentliche Risiken

Das grofte Risiko im Marktrisiko stellt das Aktienrisiko dar. Dabei fallen unter das Aktienrisiko neben
den Aktienbestdnden auch die Beteiligungen und intransparente Anlagen, die pauschal mit einem
hohen Risikowert belegt werden. Als intransparente Anlagen gelten zum Beispiel Investmentfonds,
fur die Informationen zu enthaltenen einzelnen Risikoarten nicht in ausreichender Detailtiefe vorlie-
gen. Durch die Ausrichtung der Kapitalanlage an der Struktur der Verpflichtungen ergibt sich Gber
eine lange Laufzeit der Zinstitel naturgemal ein etwas erhdhtes Spreadrisiko. Der Wertabschlag, der
sich aus einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit eines Emittenten ergibt, steigt mit der Laufzeit
eines Zinstitels. Dem Zinsrisiko sind alle zinssensitiven Positionen der Solvabilitatstibersicht ausge-
setzt. Hierzu zéhlen insbesondere die Zinspapiere der Kapitalanlage, die versicherungstechnischen
Rickstellungen und die Pensionsverpflichtungen. Das Zinsrisiko wird deutlich durch das Verfahren
zur Beitragsanpassung in der privaten Krankenversicherung reduziert. Der Einfluss der Aktien-, Wah-

rungs- und Immobilienrisiken ist mit der Aufstockung der Risikopositionen angestiegen.
Risiken aus Anlagen in Fremdwéahrungen ergeben sich vor allem im Bereich der Investmentfonds.

Die beschriebenen Angaben je Risikounterkategorie geben jeweils den aus einer alleinigen Betrach-
tung dieser Unterkategorie zu erwartenden Verlust aus einem 200-Jahresereignis an. Da die mogli-
chen Verluste in den einzelnen Risikounterkategorien naturgemal nicht fiir jede Unterkategorie
gleichzeitig den maximalen Wert erreichen, ist das zusammengefasste Marktrisiko geringer als die
Summe aus den einzelnen Unterkategorien. Die Differenz wird nach den unverdnderten Vorgaben
der Standardformel errechnet und als Diversifikation ausgewiesen. Diese Gr6Re beschreibt den Risi-

koausgleich durch die Mischung der verschiedenen Risiken in einem Bestand.
Risikokonzentration

Im Rahmen des Marktrisikos wird ein Konzentrationsrisiko explizit als Ausfallrisiko, das sich aus einer
zu hohen Konzentration bei einem Geschéftspartner ergibt, erfasst. Aufgrund der hohen Granularitat
des Kapitalanlagebestands der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG ist diese Position von

nachrangiger Bedeutung.
Risikominderung

Die Kapitalanlagen der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG werden unter strikter Beach-
tung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in einem strukturierten Anlagepro-
zess nach festgelegten innerbetrieblichen Regeln investiert. Die Analyse der unternehmensspezifi-
schen Besonderheiten der zu erfillenden Verpflichtungen und die daraus resultierenden Zahlungs-
versprechen bilden dabei den Ausgangspunkt fiir die Kapitalanlagetatigkeit. In der Konsequenz ist
ein Teil der Kapitalanlagen im sogenannten Basisportfolio in Euro-Zinstiteln bester Bonitdt angelegt
und bildet dadurch die Sicherheitsbasis der Kapitalanlagen. Ein zweites Teilportfolio, das Ertrag-
sportfolio, ist chancenorientiert und global ausgerichtet. Es vereint die positiven Effekte einer brei-

ten Risikostreuung auf unterschiedliche Anlageklassen wie Zinstitel, Aktien und Immobilien in welt-



40/64 SFCR - Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage 31.12.2021

weiten Kapitalanlageregionen und eine sehr kleinteilige Aufteilung auf eine Vielzahl einzelner Kapi-
talanlageobjekte. Das Ertragsportfolio dient der Erzielung eines Mehrertrages im Vergleich zum Ba-
sisportfolio. Durch die gezielte Investition in risikoreichere Kapitalanlagen unter einem hohen MaR
an Sicherheit besteht das Ziel weniger darin, kurzfristige Ertragsspitzen zu erreichen, als vielmehr in
einer regelmaligen und dauerhaften Ertragssteigerung.

Die Steuerung der Kapitalanlagen ist an der bilanziellen Sicht gem&R Handelsgesetzbuch (HGB) aus-
gerichtet und gewahrleistet zugleich die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Grund-
satzlich erfolgt eine Investition nur in solche Anlageobjekte, die in allen ihren Auswirkungen wie z.B.
Ertragserwartung, zu erwartende Wertschwankungen, rechtliche und steuerliche Aspekte fir die Pro-
vinzial Krankenversicherung Hannover AG vollstandig transparent sind, verwaltet werden kénnen,
zur Gesamtausrichtung der Kapitalanlage passen und deren Risiko im Rahmen der Risikosteuerung
mit ausreichenden Sicherungsmitteln bedeckt werden kann. Neue Investments sind im Vorfeld in
diesem Sinne zu prifen. Die Aufteilung auf die Portfolios, speziell das Verh&ltnis von Basisportfolio
und Ertragsportfolio, ist in Zielgr6Ren vom Vorstand festgelegt. Fur die Aufteilung der Teilportfolios
auf die verschiedenen Anlageklassen und Regionen und die Laufzeitstruktur der Zinstitel bestehen
entsprechende Festlegungen. Ebenso wird festgelegt, welche Anlagetitel fiir das Basisportfolio ge-
eignet sind. Fur die Bedeckung der Risiken, die bei einem Eintreten Auswirkungen auf die Bilanz des
laufenden Geschaftsjahres haben, werden Sicherheitsmittel vom Vorstand freigegeben. Fiir die An-
lage in Zinstiteln sind Obergrenzen je Emittent festgelegt, die nach den Sicherheitsniveaus mégli-

cher Anlageformen wie z. B. Pfandbriefe, Vor- oder Nachranganleihen abgestuft werden.

Das Erreichen vorgegebener Grenzen 16st eine Bewertung der eingetretenen Situation mit festgeleg-

ten Informationspflichten und in einigen Bereichen direkten Steuerungsmalinahmen aus.

Neben einer laufenden Beobachtung der Kapitalmédrkte wird monatlich ein ausfihrlicher Bericht zur
Kapitalanlage erstellt. Dieser enthdlt unter anderem eine Darstellung der Portfoliostruktur inklusive
der aktuellen Bewertung im Verhdltnis zu vorgegebenen Richtgrélien. Zudem werden die erwarteten
Ertrage auf das Jahresende hochgerechnet und die vom Gesamtportfolio ausgel6sten bilanziellen
Risiken den freigegebenen Sicherheitsmitteln gegeniibergestellt. Eine unternehmenseigene Bewer-
tung zur Bonitat der Zinstitel im Bestand und im Neuanlagespektrum findet monatlich statt. Die Be-
rechnung der Risikobedeckung gemaR den Aufsichtsvorgaben nach Solvency Il erfolgt jedes Quartal.
Bei Eintritt besonderer Umstdnde kdnnen zusatzliche Auswertungen in kiirzeren Zeitabstanden

durchgefiihrt werden.
Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr

Im Marktrisiko steigt das maRgebliche Zinsanstiegsrisiko mit der Riickkehr des Zinsniveaus auf den
Stand von 2019 auf das damalige Niveau. Der deutliche Anstieg des Aktienrisikos um 45,7 Prozent
resultiert aus einer spirbaren Aufstockung der Fonds, hoheren Marktwerten im Direktbestand, ge-
stiegenen Aktienkursen und einem in der Folge gestiegenen Risikofaktor auf Aktien. Das Immobilien-
risiko steigt um 21,1 Prozent mit einer Aufstockung im Fonds und einer erweiterten Fondsdurch-
schau, die zu einer genaueren Zuordnung der Risiken auf die Unterkategorien fiihrt. Das Spreadri-
siko steigt um 10,8 Prozent in Folge der Fondsaufstockung, das Wahrungsrisiko um 43,3 Prozent mit
der positiven Entwicklung der Marktwerte und der Fondsaufstockung. Insgesamt steigt das Marktri-

siko um 37,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.
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Als Reaktion auf ein weiterhin sehr niedriges Zinsniveau werden die Risikopositionen im Rahmen der
bestehenden Kapitalanlagestruktur behutsam erweitert.

Sensitivitdten des Marktrisikos
Aktienstress
2020 wurde das Aktienstress-Szenario neu kalibriert.

e Als Datengrundlage diente die Jahresmeldung zum 31.12.2019.

e Beiallen bdrsennotierten Aktien wurde ein Schock in Hohe von 40 Prozent unterstellt.
e  Der symmetrische Anpassungsfaktor wurde auf -10 Prozent festgelegt.

e Ubrige Assetklassen blieben unverandert, ebenso Buchwerte, Steuerwerte und Ertrage.

e  Aktualisierungen der Standardformel bis Ende des ersten Quartals 2020 wurden ber(ck-
sichtigt.

Nach diesem reinen Aktienstress bestand bei geringer Aktienquote weiterhin eine komfortable auf-
sichtsrechtliche Risikobedeckung.

Aktuelle Beurteilung

Zum 31.12.2021 weist die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG eine Aktienquote inklusive
REITs (REIT: Real Estate Investment Trust) von 8,2 Prozent (2020: 6,6 Prozent 2019: 5,5 Prozent) auf.
Prozentuale Riickgdnge der Aktienindizes gemaR der Anlage in relativen Mandaten des Ertragsport-
folios zum jeweiligen Vorjahresindex betrugen in 99,5 Prozent aller Falle im Zeitraum 2015-2020
weniger als 15 Prozent. Dies liegt deutlich unter dem betrachteten Aktienstress zum 31.12.2019 von
40 Prozent.

Unter Berlicksichtigung dieser Rahmenbedingungen wird davon ausgegangen, dass die aufsichts-
rechtliche Risikobedeckung des Unternehmens auch aktuell robust gegeniiber einem reinen Aktien-
stress ist.

Zinsriickgang

Als Datengrundlage im Zinsrtickgangsstress dient die Jahresmeldung zum 31.12.2020. Auf Basis der
EUSA-Zinsstrukturkurve zum 31.12.2020 wird nach einer Parallelverschiebung um -100 Basispunkte
eine neue EIOPA-Zinsstrukturkurve erzeugt. Die Ultimate Forward Rate des Jahres 2020 (3,75 Pro-
zent) wird unverandert ibernommen. Alle zinsabh&ngigen Positionen der Solvabilitdtsiibersicht wer-
den neu bewertet. Die zinssensitiven nicht-versicherungstechnischen Rickstellungen werden in un-
veranderter Hohe angesetzt. Es wird davon ausgegangen, dass die Berechnungsparameter nicht
unabhéngig voneinander sind und der Zinseffekt durch Veranderungen der weiteren Parameter auf-
gefangen wird. Die Ubrigen Assetklassen bleiben unverdndert, ebenso Buchwerte, Steuerwerte und
Ertrage. Fir die Anwendung der Standardformel werden neue Zins-up- und Zins-down-Zinskurven
generiert.
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Ausgangssituation

Zinsriickgang

Belastung bzgl. Stand zum 31.12.2020 Tsd. Euro Tsd. Euro
Anrechenbare Eigenmittel 46.548 44.568
Solvenzkapitalanforderung 7.804 8.414
Bedeckungsquote 596% 530%

Der Zinsstress flihrt zu einem Riickgang der Risikobedeckung. Bei diesem Szenario besteht weiter-
hin eine komfortable Risikobedeckung deutlich oberhalb der unternehmensinternen Warnschwelle
(200 Prozent).

Zinsanstieg

2019 hat sich in einem Zinsanstiegsszenario auf Grundlage der Jahresmeldung zum 31.12.2018 nur
eine geringe Auswirkung auf die Risikobedeckung des Unternehmens ergeben. Da sich das Risi-
koprofil des Unternehmens seitdem jedoch nicht grundlegend geéndert hat und die Auswirkungen
der zwischenzeitlichen Anderung der gesetzlichen Vorgaben gut beurteilt werden kdnnen, ist auch
aktuell eine ausreichende Risikobedeckung unter den Annahmen eines Zinsanstiegsszenarios gege-

ben.

Insgesamt zeigt die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG in beiden Zinsdanderungsszenarien

eine ausreichende Risikobedeckung.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko betrégt vor risikomindernder Wirkung der Uberschussbeteiligung 1.100 Tausend
Euro und bericksichtigt vor allem einen méglichen Ausfall der Banken, die laufende Geschaftskonten
oder Termingelder der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verwahren. Auf der Basis ge-
sunkener liquider Mittel sinkt das Kreditrisiko spirbar. Bezogen auf das Gesamtrisiko erreicht keiner
dieser Teile eine flir die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wesentliche Gr6Renordnung.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko méglicher Verluste aus einer nicht ausreichenden Liquidi-
tat zur kurzfristigen Bedienung von Zahlungsverpflichtungen. Die Provinzial Krankenversicherung
Hannover AG fihrt zur Vermeidung eines Liquiditatsrisikos eine laufende Liquiditatsplanung durch,
in der Ablaufstruktur und Verfligbarkeit der Kapitalanlagen auf die Struktur der erwarteten Verpflich-
tungen und Zahlungseingange abgestimmt werden. DarUber hinaus ist die Kapitalanlage so gestal-
tet, dass bei Auftreten eines auRergewo6hnlichen Kapitalbedarfs ausreichende Mittel direkt zur Verfu-
gung stehen. Unter Berticksichtigung dieser MaRnahmen ist das Liquiditatsrisiko der Provinzial

Krankenversicherung Hannover AG als nicht wesentlich einzuschdtzen.
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Der bei zukiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn betragt 16.269 Tausend Euro.
Liquiditatsstress

Mit der Einfiihrung von sechs Liquiditatsklassen (LK1 — LK6) fir die Kapitalanlage werden diese in

Kombination mit der Passivseite gestresst.

Die Auswirkungen auf die Liquiditdt werden anhand eines Storno- und eines Pandemieszenarios
untersucht. Dabei wird eine Stornowahrscheinlichkeit von 90 Prozent fiir Versicherte mit einer Versi-
cherungsdauer von unter einem Jahr unterstellt. Fir jedes weitere Versicherungsjahr geht man von
einem Ruickgang der Stornowahrscheinlichkeit um den Faktor 0,2 aus. Fir das Pandemieszenario

wird der unter Solvency Il ermittelte Kapitalbedarf fiir das Pandemierisiko angesetzt.

In der Kapitalanlage werden die Aktien zu 35 Prozent und die Immobilien zu 15 Prozent gestresst.
Des Weiteren wird ein Zinsanstieg von 200 Basispunkten und ein ratingabhdngiges Ausfallrisiko in
den Berechnungen angenommen. Fir eine kurzfristige Liquidierung werden Abschlagsfaktoren fur

die Marktwerte in Abhdngigkeit der Liquiditdtsklasse berticksichtigt.

e Als Datengrundlage dient der Kapitalanlagebestand zum 31.12.2020.

e  Fir die Passivseite wurde die 1. Liquiditdt im Jahr 2021 angenommen.

e Die Darstellung ist eine 1-Jahressicht.

e Inden Liquiditatsklassen 1 und 2 werden sehr liquide Assetklassen ausgewiesen, die auch

in Krisenzeiten innerhalb von wenigen Tagen liquidiert werden konnen.

Eine Bedeckung durch die 1. und 2. Liquiditatsklasse wird nur ausgewiesen, wenn es einen

passivseitigen Bedarf gibt.

Zum 31.12.2020 stellen sich die Szenarien der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wie folgt

dar.
Ausgangpunkt Stress der Stress der  Kombinierter
31.12.2020 Passivseite Aktivseite Stress
Liquiditatsstress Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Cash Flow Passivseite* 42.739 37.165 42.739 37.165
LK1 16.174 16.174 16.139 16.139
LK 2 97.518 97.518 73.813 73.813
LK 3 351.095 351.095 267.074 267.074
LK 4 107.055 107.055 72.188 72.188
LK 5 57.487 57.487 30.998 30.998
LK 6 - - - -

Bedeckung durch LK1 + LK 2 - - - -

*Ein negativer Cash Flow der Passivseite zeigt den passivseitigen Bedarf gegentiber den
Kapitalanlagen an.
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In allen Szenarien inkl. des kombinierten Szenarios ist ausreichend Liquiditdt in den Liquiditatsklas-

sen 1 und 2 vorhanden, um den Bedarf zu decken.

Diese Ergebnisse bestdtigen die Einschatzung, dass die Provinzial Krankenversicherung Hannover

AG sehr robust gegeniiber Liquiditdtsstressen ist.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzuldnglichen internen
Prozessen, aus Fehlfunktionen oder Fehlverhalten bei der Durchfiihrung dieser oder anderen Vorfél-
len im operativen Geschéftsbetrieb. Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken, jedoch

nicht strategische Risiken und Reputationsrisiken.

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG reduziert unter Bertcksichtigung von Kosten-Nut-
zen-Uberlegungen ihre operationellen Risiken durch geeignete Sicherheitsmalknahmen in den kriti-

schen Vorgdngen auf ein akzeptables MaR.

Das operationelle Risiko betrdgt 3.761 Tausend Euro, wobei sich ein Anstieg parallel zur Bestands-
entwicklung ergibt. Im Rahmen der Risikoinventur hat das Rechtsrisiko unter Beachtung von Rechts-
streitigkeiten zum Thema Beitragsanpassungen im Markt ein besonderes Gewicht. Das Rechtsrisiko

stellt das einzige wesentliche Einzelrisiko im operationellen Risiko dar.

Im Rahmen der Corona-Krise haben sich die Geschaftsorganisation und das Risikomanagementsys-
tem unter schwierigen Bedingungen bewahrt. Riickblickend auf das abgelaufene Geschéftsjahr war
die Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs jederzeit gewahrleistet. Im Geschaftsverlauf wurden
keine neuen durch Corona bedingten wesentlichen Risiken identifiziert. Die Arbeitsfahigkeit ist durch
die geltenden MaRRnahmen weiterhin sichergestellt. Unter besonderer Beobachtung stehen die The-

men der IT-Sicherheit und des Datenschutzes.

C.6  Andere wesentliche Risiken

Unter andere wesentliche Risiken fallen das Reputationsrisiko und das strategische Risiko.

Bei einem Krankenversicherer kdnnen sich insbesondere VerstoRe gegen den Datenschutz image-
schadigend auswirken. Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG reagiert darauf mit einer
hohen Datenschutzkultur und dem Beitritt zur freiwilligen Selbstverpflichtung der deutschen Versi-
cherungswirtschaft zu den Verhaltensregeln fir den Umgang mit personenbezogenen Daten. Den
Risiken wird ebenso durch strukturierte Prozesse zur Informationsaufbereitung sowie situationsge-
rechte Kommunikation gegeniiber Dritten (z. B. Kunden, Presse) begegnet. Zur Begrenzung der Aus-
wirkungen dieser Risiken sind Malknahmen ergriffen worden, die z.B. eine kontinuierliche Auswer-
tung der Medienprasenz der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG genauso gewahrleisten

wie eine Auswertung und Berichterstattung eingehender Kundenbeschwerden.
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Strategische Risiken sind untrennbar mit jeder Geschaftstatigkeit verbunden. Es wird sichergestellt,
dass bei strategischen Geschaftsentscheidungen neben den Chancen auch die Risiken angemessen
berlicksichtigt werden. Diesen Risiken wird durch intensive Beratung im Vorstand, im Risikokomitee

und durch eine friihzeitige Einbindung des Aufsichtsrates begegnet.

Die Unternehmensstrategie der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG wird von externen Fak-
toren wie dem demografischen Wandel, verandertem Kundenverhalten und politisch-rechtlichen
Vorgaben beeinflusst. Vor allem die gesundheitspolitischen Rahmenbedingungen sind fir die pri-
vate Krankenversicherung von besonderer Bedeutung. Als in Deutschland agierendes privates Kran-
kenversicherungsunternehmen besteht eine wesentliche Abhangigkeit von der sozialpolitischen
Gesetzgebung. Eine Veranderung des Leistungsspektrums der gesetzlichen Kranken- und Pflegever-
sicherung, eine Anderung der grundsétzlichen Struktur des zweigegliederten Krankenversicherungs-
systems oder anderer gesetzlicher Rahmenbedingungen haben einen wesentlichen Einfluss auf das
Geschaftsmodell. Effektive MalBnahmen zur Steuerung des politischen Risikos bestehen nicht. Eine
friihzeitige Kenntniserlangung tiber politische Richtungswechsel erméglicht jedoch, auf Anderungen

des politischen Umfelds zu reagieren.

C.7 Sonstige Angaben

Bei der Zusammenfihrung des Gesamtrisikos aus den Einzelrisiken in der unternehmenseigenen
Risikobewertung werden mit einer Ausnahme die Korrelationsannahmen der Standardformel ver-
wendet. Die Korrelation zwischen Zinsriickgangs- und Spreadrisiko wird abweichend zur Standard-
formel mit 25 Prozent statt 50 Prozent angesetzt. Das Unternehmen verfiigt nicht tGber eine Daten-
basis, die ein Abweichen von diesen flir den Markt einheitlich vorgegebenen Parametern dartiber
hinaus rechtfertigen lief3e.

Auch wenn sich im bisherigen Verlauf die coronabedingten Mehraufwendungen (z.B. Tests, Hygiene-
pauschalen, pauschale Beteiligung der PKV am Pflegerettungsschirm und an den Kosten nach der
Corona-Testverordnung) in den Versicherungsleistungen nur moderat ausgewirkt haben, bleiben die
Unsicherheiten zur weiteren Entwicklung der Corona-Pandemie und deren mégliche Auswirkungen

auf die Risikosituation bestehen.

Neue Unsicherheiten ergeben sich aus der kriegerischen Auseinandersetzung zwischen den beiden
Staaten Russland und Ukraine. Die weitere Entwicklung ist insgesamt, aber auch in ihren Auswirkun-
gen auf die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG mit sehr hohen Unsicherheiten behaftet.
Im Versicherungsgeschaft sind aufgrund von Geschéftsausrichtung und —gebiet keine direkten Be-
lastungen zu erwarten. Der Kapitalanlagebestand ist hoch diversifiziert, Risiken aus Investments in
der Ukraine und in Russland sind deutlich begrenzt und begrtinden keine besondere Verdnderung
der Risikolage. Die aktuellen und zukinftigen Entwicklungen z. B. in den Bereichen Energie, Roh-
stoffe, Nahrungsmittel, Lieferketten und Inflation mit ihrem direkten Einfluss auf die Kapitalmarkte
und auf die wirtschaftliche Gesamtentwicklung fiihren aber insgesamt zu einer deutlich belasteten
Risikogesamtlage.

In der Folge stehen aktuelle und zukiinftige Sanktionsregelungen, die Sicherheit der IT-Systeme und

die Entwicklungen an den Kapitalmarkten unter besonderer Beobachtung.
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Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken:

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG versteht unter dem Begriff Nachhaltigkeit den Drei-
klang bestehend aus Okologie, Sozialem und Okonomie. Die Nachhaltigkeitsaktivitidten des Unter-
nehmens orientieren sich an analytisch identifizierten Kernhandlungsfeldern. Hierzu zahlen Umwelt-,
Mitarbeiter- und Sozialbelange, der Umgang mit Menschenrechten, die Vermeidung von Korruption

und Bestechung sowie Kundenbeziehungen und die nachhaltige Kapitalanlage.

Mit Blick auf die Solvenzkapitalanforderung und deren Bedeckung mit Eigenmitteln sind negative
Auswirkungen aus Nachhaltigkeitsrisiken bezogen auf das Geschaftsmodell der Provinzial Kranken-
versicherung Hannover AG zuerst in Wertverlusten aus der Neubewertung von Geschaftsaussichten
von Branchen und Betrieben unter Beriicksichtigung von Kriterien nachhaltigen Wirtschaftens zu
erwarten. Auch mdégliche Beschddigungen der Reputation des Unternehmens sind im Themenbe-
reich Nachhaltigkeit besonders zu beachten. Dariiber hinaus ist perspektivisch mit méglichen Veran-

derungen der Wirtschaftsbedingungen und der allgemeinen Lebensumstande zu rechnen.

Nachhaltige Kapitalanlage

In der Kapitalanlage wurden fir Investitionen in Aktien und Unternehmensanleihen im Kapitalanla-
gekonzept der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG Kriterien fir den Ausschluss von kriti-
schen Geschéftsaktivitdten und Geschaftspraktiken erarbeitet und umgesetzt. Bei den Geschaftsakti-
vitdten sind dies aktuell Produktion und Vertrieb gedchteter Waffen, Produktion und Vertrieb von
Ristungsgutern und sonstigen Waffensystemen, Produktion und Vertrieb von Atomenergie, Produk-
tion und Verarbeitung von Kohleenergie, Abbau von Olsanden und die Anwendung von Hochvolu-
men-Fracking. Bei den Geschaftspraktiken werden wesentliche Verstélie gegen Menschen- und Ar-
beitsrechte, wesentliche UmweltverstoBe und wesentliche VersttRe im Bereich Korruption und Be-

stechung berlicksichtigt.

Flr die besonders relevante Assetklasse der Staatsanleihen — zu denen auch Anleihen von Regional-
regierungen oder Gebietskdrperschaften wie Bundeslénder gehdren —wurde ebenfalls ein Nachhal-
tigkeitskonzept erarbeitet. Die Basis bildet ein umfassendes Scoringmodell, das alle Staaten hin-
sichtlich einer groRen Anzahl von Kriterien bewertet und gewichtet. Auf dieser Basis werden Min-

deststandards fir das Einzelinvestment und das Portfolio insgesamt festgelegt.

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verfolgt den Prozess zur Aufnahme von Nachhaltig-
keitsthemen in die gesetzlichen Anforderungen sehr genau und gestaltet deren Umsetzung im Un-

ternehmen.

Dariiber hinaus hat die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG auf der Grundlage eines am
Gemeinwohl ausgerichteten Selbstverstandnisses im Sinne einer gelebten Unternehmenskultur ge-
rade im langjahrigen Kundenkontakt, im Umgang mit Arbeitnehmer- und allgemeinen Sozialbelan-

gen und in Umweltfragen hohe eigene Standards etabliert, die laufend weiterentwickelt werden.

Grundsatzlich setzt sich die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG verstarkt mit Nachhaltig-
keitsrisiken auseinander, baut ihre Expertise in diesem Bereich weiter aus und beobachtet politische

Entwicklungen sowie 6ffentliche Diskurse.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

In diesem Kapitel werden die Methoden und Annahmen beschrieben, die bei der Bilanzierung und

Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaR Solvency Il zu Grunde gelegt werden.
Der Betrachtung unter Solvency Il liegt dabei eine Marktwertsicht zu Grunde. Das bedeutet, dass alle
Vermdgenswerte und Verpflichtungen mit dem Wert angesetzt werden, ,der bei Kauf bzw. Verkauf zu
erwarten wdre"“. Ebenso wird auf die wesentlichen Unterschiede der Bewertung der einzelnen Bilanz-

positionen gemal} Solvency Il zur Bewertung in der HGB-Bilanz eingegangen.

Eine externe Prifung der Angemessenheit und Richtigkeit der Bewertung der Verm&genswerte und
Verbindlichkeiten gemaR Solvency Il erfolgt durch den Wirtschaftsprufer.
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D.1 Vermdégenswerte

Solvency Il HGB nach Sl

Vermodgenswerte zum 31.12.2021 Tsd. Euro Tsd. Euro
Immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Latente Steueranspriche 1.676 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf 0 0

Anlagen (auBer Vermogenswerten fur indexgebundene und

fondsgebundene Vertrdge) 664912 >76.803
Vermogenswerte firindex- und fondsgebundene Vertrage 0 0
Darlehen und Hypotheken 2.443 2.373
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 2.443 2.373
Policendarlehen 0 0
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrdagen von: -1.215 143
Nichtlebensversicherungen und nach Art der 0 0

Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auller Krankenversicherungen 0 0
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung

betriebenen Krankenversicherungen aulRer Kranken- -1.215 143

versicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen

. -1.215 143
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen und fonds-
. . 0 0
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0
Depotforderungen 0 0
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 2.351 2.351
Forderungen gegentiber Riickversicherern 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 149 149
Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder 0 0
urspringlich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.706 2.706
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 13 4.872
Vermdgenswerte insgesamt 673.036 589.398

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e Beiden Kapitalanlagen liegt der Marktwert um den in der HGB-Bilanz nicht enthaltenen
Saldo aus den sogenannten stillen Reserven und Lasten hdher als der Buchwert. Stille Re-

serven ergeben sich aufgrund der aktuellen Niedrigzinsphase vor allem im Bereich der
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Zinstitel. In den Fonds ergeben sich stille Reserven unter anderem aus nicht ausgeschutte-
ten Gewinnen und unrealisierten Gewinnen aus dem Anlagebestand, im Bereich der Beteili-
gungen aus unterschiedlichen Bewertungsansatzen.

Im Bereich der anderen Vermdgenswerte ergibt sich eine Differenz zwischen Markt- und
Buchwert aus der Umgliederung von Zins- und Mietertrdgen sowie Agien, die auf die Zeit
bis zum Abschlussstichtag entfallen, aber noch nicht féllig sind. Diese werden im Gegensatz
zur HGB-Bilanz den entsprechenden Positionen der Kapitalanlage in der Marktwertbilanz
zugerechnet.

Durch den Ubergang auf Marktwerte ergeben sich aus der Umbewertung einzelner Posten
auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz Belastungen oder Entlastungen flr die Eigenmit-
tel. Bei Belastungen ergibt sich dann jeweils ein positiver Wert aus der steuerlichen Wir-
kung der Umbewertung zur moglichen Verrechnung mit Steuern auf zukiinftige Unterneh-

mensgewinne. Dieser wird als latenter Steueranspruch gefihrt.

Solvency Il  HGB nach Sl

Anlagen (auBer Vermégenswerten fiir indexgebundene und

fondsgebundene Vertrige) zum 31.12.2021 Tsd. Euro Tsd. Euro
Immobilien (auller zur Eigennutzung) 0 0
grelilixieqir;;/;bundenen Unternehmen, einschliefBlich 5535 4867
Aktien 8.034 3.474
Aktien — notiert 0 0
Aktien — nicht notiert 8.034 3.474
Anleihen 435.108 369.703
Staatsanleihen 261.298 219.113
Unternehmensanleihen 173.810 150.589
Strukturierte Schuldtitel 0 0
Besicherte Wertpapiere 0 0
Organismen flir gemeinsame Anlagen 216.235 198.760
Derivate 0 0
Einlagen auBer Zahlungsmitteldaquivalenten 0 0
Sonstige Anlagen 0 0
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiirindexgebundene und 664.912 576.803

fondsgebundene Vertrige)

Wesentliche Unterschiede zum Vorjahr

Ein Anstieg der Vermdgenswerte gegentiber dem Vorjahr resultiert aus dem Wachstum des
Bestandes und der positiven Entwicklung der Aktienmarkte.

Das gestiegene Zinsniveau belastet hingegen die Marktwerte im Bereich zinsabhdngiger
Anlagen.

Zur Starkung der Ertragslage wurden risikoreichere Positionen durch eine Stdrkung der
Fonds im Bereich der Strategischen Asset Allokation splrbar erhéht. Bezogen auf den Kapi-
talanlagebestand stieg die Aktienquote von 6,6 Prozent auf 8,2 Prozent 2021. Dariber hin-
aus ergeben sich Veranderungen aus der laufenden Portfoliopflege in der Kapitalanlage.
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Vorgehen bei der Bewertung je Bilanzposition

Immaterielle Vermdgenswerte: nicht relevant

Latente Steueranspriche: Die in der Marktwertbilanz unter Solvency Il genannten latente Steueran-

spriiche ergeben sich aus Differenzen zwischen Steuerbilanzwert und Marktwert, die beim Ubergang
auf Marktwerte zu einer Verringerung der Eigenmittel fiihren. Bei der Berechnung wird der unterneh-
mensindividuelle Steuersatz auf diese Absenkung der Eigenmittel angesetzt. Die latenten Steueran-
spriiche ergeben sich vorrangig aus stillen Lasten der Versicherungstechnischen Rickstellungen. Da
die latenten Steuerschulden aus der Umbewertung die latenten Steueranspriiche Uibersteigen, kann
von einer ausreichenden Verrechnungsmaglichkeit der latenten Steueranspriiche ausgegangen wer-

den. In der HGB-Bilanz werden aktuell keine latenten Steueranspriiche angesetzt.

Uberschuss bei den Altersvorsorgeleistungen: nicht relevant

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate flir den Eigenbedarf: nicht relevant

Anlagen (inklusive Darlehen und Hypotheken):

Die Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt unter Solvency Il soweit méglich nach der ,Mark to Market”
Methode, d.h. durch Marktpreise, die an aktiven Markten fir den gleichen Vermdgenswert notiert
sind. Ist dies nicht moglich, erfolgt die Bewertung Gber modellhafte Verfahren unter Berlicksichti-
gung aller vorhandenen Marktinformationen. Alternativ kénnen verlésslich beobachtbare Preise auf
aktiven Mdrkten von dhnlichen Vermdgenswerten ggf. mit Anpassungen verwendet werden. Noch
nicht gezahlte anteilige Zins- und Mietertrége, die auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallen,
aber noch nicht fallig sind, werden den Positionen der Kapitalanlage zugerechnet und nicht wie un-
ter HGB in der Position ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte“ gefthrt.

Die Bewertung von Beteiligungen erfolgt nach dem Ertragswertverfahren, unter HGB zu Anschaf-
fungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert.

Bei Aktien, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Investmentfonds erfolgt die Bewertung mit

dem Marktkurs. Wegen teilweise zu geringer oder nicht transparenter Handelsvolumina an den je-
weiligen Borsenpldtzen erfolgt die Bewertung dabei generell auf der Grundlage von Marktkursen aus
dem Wertpapierhandel institutioneller Investoren, die durch sogenannte Preis-Service-Agenturen
wie Bloomberg zur Verfligung gestellt werden. Unter HGB erfolgt die Bewertung ebenfalls mit dem

Marktkurs, jedoch héchstens mit den Anschaffungskosten.

Nicht bérsengehandelte Fondsanteile werden zu Riicknahmepreisen bewertet, welche von den Kapi-

talanlageverwaltungsgesellschaften ermittelt werden.

Der Marktwert von Namenspapieren, anderen nicht bérsengehandelten Zinspapieren, Darlahen und

Hypotheken wird anhand der Zinsstrukturkurve nach der Discounted CashFlow-Methode unter Be-
rucksichtigung der individuellen Bonitdt der jeweiligen Anlage Uber Risikoauf- und -abschlage
(Spreads) bestimmt. Differenzen ergeben sich zur Ansetzung des Nennwertes unter HGB. Agien und
Disagien werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode berticksichtigt, aber auRerhalb der Ka-

pitalanlagen ausgewiesen.
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Der Marktwert von Termingeldern sowie die Bewertung der Optionen erfolgt mittels geeigneter fi-
nanzmathematischer Modelle und Methoden.

Vermdégenswerte fir fonds- und indexgebundene Vertrdge: nicht relevant

Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen: Im Gegensatz zur HGB-Bilanz, in der die

Anteile der Riickversicherung an den versicherungstechnischen Rickstellungen aus den Rickstel-
lungen herausgerechnet werden (sog. ,modifiziertes Nettoprinzip“), wird unter Solvency Il die Aktiv-

seite um den Rickversicherungssaldo als Forderung verldngert.

Depotforderungen: nicht relevant

Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern: Der Marktwert bildet sich aus den falligen

Ansprichen gegeniber Versicherungsnehmern und Anspriichen gegeniiber Versicherungsvermitt-
lern. Er wird mit dem HGB-Wert angesetzt, da die Forderungen kurzfristig fallig sind. In der HGB-

Bewertung wird der Nennwert unter Beriicksichtigung von Wertberichtigungen angesetzt.

Forderungen gegentiber Riickversicherern: nicht relevant

Forderungen (Handel, nicht Versicherung): Diese werden unter HGB mit dem Nennwert angesetzt.

Notwendige Abschreibungen und Wertberichtigungen werden berilicksichtigt. Da es sich in der Regel
um kurzfristige Forderungen handelt, wird der Marktwert gleich dem Buchwert gesetzt.

Eigene Anteile (direkt gehalten): nicht relevant

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge-

zahlte Mittel: nicht relevant

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente: Der Ausweis der laufenden Guthaben bei Kreditinsti-

tuten, der Schecks und des Kassenbestandes erfolgt fiir Markt- und Buchwert mit dem Nennbetrag.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte: Dieser Posten beinhaltet andere

kurzfristige Vermdgensgegenstande und sonstige Rechnungsabgrenzungsposten. Die Differenz
zwischen Markt- und Buchwert ergibt sich aus der Umgliederung von Zins- und Mietertrdgen sowie
Agien, die auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallen, aber noch nicht féllig sind, in der Markt-
wertbilanz. Diese werden im Gegensatz zur HGB-Bilanz den entsprechenden Positionen der Kapital-

anlage zugerechnet.

D.2  Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden unter Verwendung des sogenannten inflati-
onsneutralen Bewertungsverfahrens bewertet. Dieses Verfahren stellt eine vom Verband der Priva-
ten Krankenversicherer erstellte Branchenldsung fir die Berechnungen der deutschen Krankenversi-
cherer dar. Die Risikomarge beziffert dabei die Kosten aus der Bereitstellung eines Mindesteigenka-

pitals, die bei einer Abwicklung der vorhandenen Versicherungsbestande anfallen.
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Solvency Il HGB nach SlI

Versicherungstechnische Riickstellungen zum 31.12.2021 Tsd. Euro Tsd. Euro
Versicherungstechnische Ruickstellungen — Nichtlebensversicherung 0 0
Versicherungstechnische Ruckstellungen— 0 0
Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Versicherungstechnische Ruckstellungen— Krankenversicherung 0 0
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Vers1cherungstech.msche Ruckstellungen - Lebensversicherung 599.497 548.861
(auRer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versmherungstechmsche. Rickstellungen — Krankenversicherung 599.492 548.861
(nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 573.453 0
Risikomarge 26.038 0
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung 0 0
(auBer Kranken- und fonds- und indexgebundenen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Versicherungstechnische Rickstellungen —fonds- und
: . 0 0
indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 0
Bester Schatzwert 0 0
Risikomarge 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen 599.492 548.861
Andere versicherungstechnische Riickstellungen 0 144

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e Dieversicherungstechnischen Rickstellungen liegen im Marktwert héher als die entspre-
chenden Buchwerte. Ursachen sind die lange Laufzeit der Verpflichtungen und das aktuell
niedrige Zinsniveau.
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Wesentliche Verdnderungen zum Vorjahr

e Derinsgesamtjunge Versicherungsbestand verzeichnet deutliche Anstiege der Alterungs-
rickstellungen. Der Marktwert steigt bedingt durch das gestiegene Zinsniveau langsamer
als der HGB-Wert.

Vorgehen bei der Bewertung im Einzelnen

Versicherungstechnischen Rickstellungen — Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung:

Im Modell der inflationsneutralen Bewertung wird fir die Provinzial Krankenversicherung Hannover
AG die Standardeinstellung gemaR der Methodenbeschreibung des PKV-Verbandes benutzt. Die
Zahlungsstréme werden je Bestandsgruppe einzelvertraglich mit den rechnungsmaéRigen Ansatzen
ermittelt. Fir die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG erfolgt eine Segmentierung nach
unterschiedlichen Rechnungszinsen und nach Art der Versicherung, d.h. nach Krankentagegeldversi-
cherung, Krankenhaustagegeldversicherung, Pflegepflichtversicherung, geférderte Pflegeversiche-
rung oder sonstige Krankenversicherung. Im Modell der inflationsneutralen Bewertung vorzuge-

bende Managementparameter werden durch den Vorstand festgelegt.

Die Risikomarge wird auf Basis eines Kapitalkostenansatzes bestimmt. Dabei werden die Marktrisi-
ken als vermeidbar angesetzt. Fir die verbleibenden Risiken wird eine Entwicklung anhand von Pra-
mien, Leistungen und/oder dem Rickstellungsverlauf angenommen und ein Kapitalkostensatz von 6

Prozent verwendet.

Andere versicherungstechnische Riickstellungen: nicht relevant

Grad der Unsicherheit bei der Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Berechnungen ergeben ein verlassliches Bild der versicherungstechnischen Riickstellungen un-
ter den vorgegebenen und gewadhlten Bewertungsansatzen und sind fir die Bestandszusammenset-
zung und das Risikoprofil der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG angemessen. Da zudem
der Versicherungsbestand eine nicht unibliche Struktur aufweist, bestehen abgesehen von magli-
chen generellen Ungenauigkeiten im vorgegebenen Verfahren keine deutlichen Unsicherheiten in
der Bewertung.

Ungenauigkeiten durch die Verwendung von Naherungslésungen bei der Bewertung der versiche-
rungstechnischen Ruickstellungen liegen, soweit diese quantifizierbar sind, unter einem Prozent der
Bilanzsumme. DarUber hinaus wird bei nicht quantifizierbaren Unsicherheiten darauf geachtet, dass
bei den verwendeten Verfahren prinzipiell konservative Rechen- oder Schatzvarianten zur Anwen-
dung kommen, die tendenziell eher zu hohe Betrage fir die versicherungstechnischen Rickstellun-

gen ausweisen.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Solvency Il HGB nach SlI

Sonstige Verbindlichkeiten zum 31.12.2021 Tsd. Euro Tsd. Euro
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen 1.543 1.547
Rentenzahlungsverpflichtungen 7.899 6.783
Depotverbindlichkeiten 143 143
Latente Steuerschulden 2.894 0
Derivate 0 0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegentber 0 0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern 11 938
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern 0 60
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 1.245 1.245
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige 0 0
Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 0 77

Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und HGB

e  Der Marktwert der Rentenzahlungsverpflichtungen liegt tber dem Buchwert, da bei der
Bewertung der aktuelle Marktzins deutlich unterhalb des unter HGB anzusetzenden Zins-
satzes liegt.

e Durch den Ubergang auf Marktwerte ergeben sich aus der Umbewertung einzelner Posten
auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz Belastungen oder Entlastungen fiir die Eigenmit-
tel. Bei Entlastungen ergibt sich dann jeweils eine steuerliche Verpflichtung, die als latente
Steuerschuld gefiihrt wird.

Wesentliche Verdnderungen zum Vorjahr

e Durch das gestiegene Zinsniveau sinkt der Marktwert der Pensionsriickstellungen gegen-
Uber dem Vorjahr leicht ab, wdhrend der HGB-Wert weiter ansteigt.
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Vorgehen bei der Bewertung im Einzelnen

Eventualverbindlichkeiten: nicht relevant

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen: Unter dieser Position werden

fur Leistungen an Arbeitnehmer Jubildaums- und Alterszeitriickstellungen gefiihrt. Die Bewertung
wird unter Anwendung des IAS19 parallel zur Berechnung des jeweils aktuellen Buchwertes gemaR
dem Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts durchgefihrt. Bei kurzfristigen Verpflichtungen

wird der Buchwert ibernommen.

Rentenzahlungsverpflichtungen (Pensionsriickstellungen): Die Berechnung der mitarbeiterbezoge-

nen Rickstellungen fir Pensionszusagen erfolgt in der HGB-Sicht nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren; zukunftige, nicht bekannte Gehalts- und Rentenanpassungen werden beriicksichtigt. Die
Berechnungen erfolgen durch Hinzuschdtzung der prognostizierten Zinsentwicklung des Dezembers
auf Basis der von der Bundesbank zum Stichtag verdéffentlichten Zinssatze fir Verpflichtungen mit

der jeweiligen Laufzeit. Die Bewertung erfolgt im Rahmen eines externen Gutachtens.

Fir die Darstellung der Pensionsriickstellungen sind unter Solvency Il zwingend die Vorschriften des
IAS19 (internationale Bilanzierungsvorschriften fur Leistungen an Arbeitnehmer) anzuwenden. Des
Weiteren ist zwischen beitrags- und leistungsorientierten Versorgungspldnen zu unterscheiden. Die
Berechnung wird im Rahmen einer Dienstleistung unter Anwendung des IAS19 parallel zur Berech-
nung des jeweils aktuellen Buchwertes gemal dem Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts

durchgefihrt.

Depotverbindlichkeiten: Auf Basis der Kurzfristigkeit der Verpflichtungen wird als Marktwert der De-

potverbindlichkeiten der Buchwert angesetzt.

Latente Steuerschulden: Die in der Marktwertbilanz unter Solvency Il genannten latente Steuerschul-

den ergeben sich aus Differenzen zwischen Steuerbilanzwert und Marktwert, die beim Ubergang auf
Marktwerte zu einer Erhéhung der Eigenmittel fihren. Die latenten Steuerschulden werden pro Pos-
ten der Bilanz unter Berlicksichtigung des unternehmensindividuellen Steuersatzes ermittelt. Die
latenten Steuerschulden ergeben sich vor allem aus stillen Reserven der Kapitalanlagen. Ein Ansatz
von latenten Steuerschulden in der HGB-Bilanz erfolgt nur, falls die passiven latenten Steuern die

aktiven latenten Steuern Giberwiegen.
Derivate: nicht relevant

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten: nicht relevant

Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten: nicht relevant

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern: Fiir Uberzahlungen von Versiche-

rungsnehmern wird kein Marktwert angesetzt, da diese in den versicherungstechnischen Riickstel-

lungen enthalten sind.

Verbindlichkeiten gegeniber Riickversicherern: Der Marktwert der Verbindlichkeiten gegeniiber

Ruckversicherern wird in den einforderbaren Betrdagen angesetzt.
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Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung): Unter HGB erfolgt ein Ansatz mit dem Erfillungsbe-
trag. Der Marktwert wird gleich dem Buchwert gesetzt.

Nachrangige Verbindlichkeiten: nicht relevant

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten: Der Marktwert beinhaltet die sons-

tigen Verbindlichkeiten und die Rechnungsabgrenzungsposten. Im Gegensatz zum HGB-Wert sind

die Disagien nicht enthalten, da diese in der Solvency II-Bilanz bereits im ,Dirty-Value“ der einzelnen
Kapitalanlagen beriicksichtigt sind.

D.4  Alternative Bewertungsmethoden

Die Bewertungsmethoden zu Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sind in den Abschnitten D.1-
D.3 beschrieben. Grundsatzlich von den Vorgaben abweichende Verfahren kommen bei der Bewer-
tung nicht zur Anwendung.

D.5 Sonstige Angaben

Keine
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E. KAPITALMANAGEMENT

E.1 Eigenmittel

Die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG erwirtschaftet die Eigenmittel, die fir kiinftiges
Wachstum und ausreichende Risikoabdeckung notwendig sind, aus der laufenden Geschaftstatig-
keit. In der Folge ergibt sich sowohl in der bilanziellen Sicht gemdls HGB als auch in der aufsichts-
rechtlichen Sicht nach Solvency Il das Ziel, die Eigenmittel so zu steuern, dass sie erhalten und ge-
starkt werden. Konkret gilt es, die Eigenmittel so zu entwickeln, dass das Verhaltnis aus Eigenmitteln
zu eingegangenen Risiken auf dem traditionell hohen Sicherheitsniveau der Provinzial Krankenversi-
cherung Hannover AG erhalten bleibt. Im Rahmen einer Mittelfristplanung fiir jeweils funf Jahre wird
darum die zukiinftige Entwicklung der Eigenmittel in Abhdngigkeit von Prognosen zur Geschafts-
und Bestandsentwicklung, der Planungen zur Kapitalanlage und der zu erwartenden Entwicklungen
an den Kapitalmarkten und des Leistungsaufkommens prognostiziert. Auch werden maégliche Auslo-
ser und die resultierende GréRenordnung fiir negative Abweichungen von dieser Prognose betrach-
tet.

Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenz-bzw. Mindestkapitalanforderung

31.12.2021 31.12.2020

Eigenmittel Tsd. Euro Tsd. Euro
Verfligbare Eigenmittel der Qualitat Tier 1 59.810 46.548
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 6.000 6.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 4.000 4.000
Uberschussfonds 17.446 11.259
Ausgleichsricklage 32.364 25.289
Verfligbare Eigenmittel der Qualitat Tier 3 0 0
Betrag in Hohe des Wertes der latenten Netto-Steueranspriiche 0 0
Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des SCR 59.810 46.548
Anrechenbare Eigenmittel zur Bedeckung des MCR 59.810 46.548

Fir die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung kommen die gesamten verfligbaren Eigenmittel

zur Anrechnung.

Fur die Bedeckung der Mindestkapitalanforderung kommen die Eigenmittel der Qualitat Tier 1 eben-

falls voll zur Anrechnung.
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Die Ausgleichsriicklage setzt sich zusammen aus Gewinnriicklagen von 18.200 Tausend Euro und
einem Jahresliberschuss von 1.400 Tausend Euro aus der HGB-Bilanz und 12.764 Tausend Euro aus
der Umbewertung der Vermdgenswerte und Verpflichtungen unter Solvency Il, die nicht Teil der zu-
kiinftigen Uberschussbeteiligung sind.

Die Eigenmittel in der Betrachtung unter Solvency Il liegen um 30.210 Tausend Euro héher als das
Eigenkapital in der HGB-Bilanz. Erhthend wirken 83.320 Tausend Euro aus Reserven der Aktivseite,
wadhrend Lasten aus den Rickstellungen der Versicherungstechnik mit 50.776 Tausend Euro und
Lasten aus Pensionsrickstellungen mit 1.116 Tausend Euro sowie Steuereffekte mit 1.218 Tausend
Euro senkend dagegenstehen. Die Reserven der Aktivseite resultieren vor allem bedingt durch das
niedrige Zinsniveau aus dem Bestand der Zinstitel. Bei den versicherungstechnischen Ruickstellun-
gen und den Pensionsriickstellungen fiihren die niedrigen Zinsen im Gegenzug zu einer Belastung in
der Marktwertsicht.

Mit der Erh6hung der Eigenmittel durch das Aufdecken der Reserven in der Solvency Il Bilanz ergibt
sich im Gegenzug ein entsprechend héheres Risiko aus grélieren Schwankungen in der Marktwert-

sicht unter Solvency Il.
Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr

Der Anstieg der Eigenmittel ergibt sich bei einem um einen halben Prozentpunkt gestiegenen Zins-
niveau und einem guten Jahresergebnis aus der normalen Bestandsentwicklung und einer positiven
Entwicklung der Aktienkurse. Da die Beitragserhdhungen fiir 2022 insgesamt eher moderat ausfal-
len, belastet die Hohe der Entnahme aus der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung, die zur Abmil-

derung der Beitragserhhungen eingesetzt wird, die Eigenmittel nicht zu stark.

Es sind keine MaRnahmen geplant oder andere Entwicklungen absehbar, die zu einer deutlichen
Verdnderung der Eigenmittelsituation flihren sollten. Fiir den Planungshorizont ist mit einem weite-

ren schrittweisen Anstieg der Eigenmittel zu rechnen.

Auch wenn im bisherigen Verlauf keine spiirbaren Belastungen eingetreten sind, bleiben die Unsi-
cherheiten zur weiteren Entwicklung der Corona-Pandemie und deren mdglichen Auswirkungen auf

die Eigenmittel bestehen.

Neue Unsicherheiten ergeben sich aus der kriegerischen Auseinandersetzung zwischen den beiden
Staaten Russland und Ukraine. Die weitere Entwicklung ist insgesamt, aber auch in ihren Auswirkun-

gen auf die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG mit sehr hohen Unsicherheiten behaftet.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Derim Folgenden dargestellte Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt der aufsichtlichen

Prufung. Diese ist noch nicht erfolgt.
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31.12.2021 31.12.2020

Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung Tsd. Euro Tsd. Euro
Marktrisiko 53.426 38.842
Gegenparteiausfallrisiko 1.100 1.618
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko 36.392 38.046
Diversifikation -18.797 -17.188
Risiko immaterieller Verm&genswerte 0 0
Operationelles Risiko 3.761 3.412
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen -61.649 -53.148
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -4.644 -3.779
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 9.590 7.804
Anrechenbare Eigenmittel fir das SCR 59.810 46.548
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fiir das SCR /SCR 623,6% 596,5%
Mindestkapitalanforderung (MCR) 2.500 2.500
Anrechenbare Eigenmittel fir das MCR 59.810 46.548
Bedeckungsquote - Anrechenbare Eigenmittel fiir das MCR / MCR 2392,4% 1861,9%

Bei den gezeigten Bedeckungen kommen weder die Volatilititsanpassung noch UbergangsmaRnah-
men zur Anwendung. Die Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen sind zum Stichtag 31.12.2021
ausreichend bedeckt.

Die Berechnung des SCR erfolgt passivseitig unter Verwendung des inflationsneutralen Bewertungs-
verfahrens des Verbandes der Privaten Krankenversicherer in Deutschland, insbesondere die Be-
rechnung des Zinsanderungsrisikos aus der Versicherungstechnik, die Risiken aus der Versiche-
rungstechnik Krankenversicherung und die Risikoabsorption durch zukiinftige Uberschussbeteili-

gung.

Das MCR entspricht dem anzusetzenden Mindestbetrag.
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Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr

Auf der Risikoseite gibt es einen deutlichen Anstieg des Marktrisikos aus einer Aufstockung der Risi-
kopositionen und der positiven Entwicklung an den Aktienmarkten. Zusatzlich wirkt sich der Zinsan-
stieg im Zinsanstiegsrisiko erh6hend aus. Das versicherungstechnische Risiko fallt etwas bedingt
durch den Zinsanstieg. Insgesamt kann der Anstieg der Verlustausgleichsfahigkeit der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen den Anstieg der Risiken nicht vollstandig ausgleichen. Hier wirkt
sich analog zum Anstieg der Eigenmittel eine gute Ertragslage iiber eine gestérkte zukiinftige Uber-
schussbeteiligung positiv aus. Auf der Basis eines im Verhdltnis zu den Risiken starkeren Anstiegs

der Eigenmittel steigt die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung.
Ausblick

Die derzeitige Bestandsstruktur in der Versicherungstechnik ist sehr stabil und wird sich durch das
erwartete Neugeschift und die erwarteten Abgénge nicht wesentlich &ndern. Grundsétzliche Ande-
rungen in der Kapitalanlagestruktur sind ebenfalls nicht geplant. Als Reaktion auf das anhaltend

niedrige Zinsniveau wird der Ausbau der Risikopositionen zur Starkung der Ertragslage fortgefiihrt.

Im Planungshorizont wird ein kontinuierlicher Anstieg der Solvenzkapitalanforderung erwartet. Die
Ursachen liegen in einer geplanten moderaten Ausweitung der Marktrisiken zur Stiitzung der Er-
tragslage und in einem weiterhin im Beitrag und in der Alterungsriickstellung steigenden Bestand.
Dabei ist geplant, die Unternehmenspolitik, Beitragserhthungen durch den Einsatz von Uberschuss-
reserven deutlich abzumildern, beizubehalten. Insgesamt ist mit einem leichten Riickgang der Bede-
ckungsquote zu rechnen, die ohne besondere Negativereignisse auf einem Niveau oberhalb von 500
Prozent verbleiben sollte. Die Risikosituation der Provinzial Krankenversicherung Hannover AG bleibt

damit weiterhin komfortabel bedeckt.

Auch wenn im bisherigen Verlauf keine splrbaren Belastungen eingetreten sind, bleiben die Unsi-
cherheiten zur weiteren Entwicklung der Corona-Pandemie und deren moglichen Auswirkungen auf

die Risikosituation bestehen.

Neue Unsicherheiten ergeben sich aus der kriegerischen Auseinandersetzung zwischen den beiden
Staaten Russland und Ukraine. Die weitere Entwicklung ist insgesamt, aber auch in ihren Auswirkun-
gen auf die Provinzial Krankenversicherung Hannover AG mit sehr hohen Unsicherheiten behaftet.
Durch die regionale Ausrichtung des Versicherungsgeschéftes und eine deutliche Begrenzung von
Investments in der Ukraine und in Russland im Rahmen der Diversifikation der Kapitalanlagen haben
sich keine direkten Auswirkungen auf die Risikolage ergeben. Die aktuellen und zukinftigen Entwick-
lungen z. B. in den Bereichen Energie, Rohstoffe, Nahrungsmittel, Lieferketten und Inflation mit ih-
rem direkten Einfluss auf die Kapitalméarkte und auf die wirtschaftliche Gesamtentwicklung fihren
aberinsgesamt zu einer deutlich belasteten Risikogesamtlage. Besonders zu beachten sind mogli-
che Verwerfungen an den Kapitalmérkten, rechtliche Regelungen im Bereich der Sanktionen und
eine angespannte Bedrohungslage zur IT-Sicherheit.

Aus heutiger Einschatzung kénnen alle Verpflichtungen und Ertragsnotwendigkeiten dauerhaft er-

fullt werden. Die Risikosituation ist kontrolliert und tragfahig.
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Berechnung der Risiken im Einzelnen
Die Berechnung des Marktrisikos erfolgt in seinen Unterkategorien:

Alle Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten, die sensitiv auf Verdnderungen der Zinskurve reagie-
ren, werden im Zinsrisiko erfasst. Dies gilt bei den Kapitalanlagen insbesondere fiir festverzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen und Zinsderivate. Als Verbindlichkeiten gehen die versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen, die Pensionsverpflichtungen und die Jubildumsrickstellungen in
das Zinsrisiko ein. Zur Berechnung des Zinsrisikos erfolgt unter Verwendung der von EIOPA vorgege-
benen, risikolosen Zinskurven jeweils eine Bewertung mit der Ausgangszinskurve und den gestress-
ten Zinskurven nach einem Zinsanstieg bzw. Zinsriickgang. Die Bewegung mit der grélReren negati-

ven Auswirkung auf die Eigenmittel flieRt dann in die SCR-Berechnung ein.

Fir die Berechnung des Aktienrisikos werden die betroffenen Papiere (Aktien, Beteiligungen und
intransparente Assets) nach vorgegebenen Kriterien in sog. Typl-und Typ2-Aktien sowie strategi-
sche Beteiligungen differenziert betrachtet. Die SCR-Berechnung erfolgt mit den vorgegebenen Risi-
kofaktoren fiir die einzelnen Typen unter Verwendung des symmetrischen Anpassungsfaktors.

Das Spreadrisiko wird in Abhangigkeit von Rating, Duration und Qualitat fur samtliche bérsenno-
tierte und nicht-b&rsennotierte Zinstitel berechnet. Zusatzlich werden im Spreadrisiko Kredite, Ver-
briefungspositionen und Kreditderivate, die nicht fiir Absicherungszwecke bestimmt sind, einbezo-
gen. Auch das Kreditrisiko anderer kreditbehafteter Kapitalanlagen wird erfasst, insbesondere Betei-
ligungsverhaltnisse, von verbundenen Unternehmen begebene Schuldverschreibungen, Kredite an
verbundene Unternehmen, Beteiligungen an Anlagepools und Einlagen bei Kreditinstituten (aul3er
Guthaben bei Banken).

In den Anwendungsbereich des Konzentrationsrisikos fallen Vermdgenswerte, die in den Untermo-

dulen Aktien-, Spread- und Immobilienrisiko beriicksichtigt werden. Das Risiko wird liber eine gleich-
zeitige Betrachtung aller dieser Assets je Kontrahent bestimmt.

Kapitalanlagen, die nichtin der Berichtswahrung gehalten werden, unterliegen dem Wahrungsrisiko.

Firin Investmentfonds gehaltene Kapitalanlagen erfolgt soweit méglich mittels Fondsdurchschau
eine Aufteilung auf die verschiedenen Risikokategorien. Intransparente Teile werden gemal’ den
Vorgaben im Aktienrisiko berlicksichtigt.

Kreditrisiko (Gegenparteiausfallrisiko): Unter das Kreditrisiko fallen Guthaben bei Banken, Derivate,

Forderungen an Rickversicherer und Forderungen an Versicherungsnehmer und Vermittler und

sonstige Forderungen.

Versicherungstechnisches Risiko: In der Unterkategorie Krankenversicherung nach Art der Lebens-

versicherung werden die Risiken Sterblichkeit, Langlebigkeit, Krankheit, Kosten und Storno quantifi-
ziert. Die versicherungstechnischen Rickstellungen werden mit dem inflationsneutralen Bewer-

tungsverfahren ermittelt.

Das Katastrophenrisiko Kranken unterscheidet die Stressszenarien Massenunfall, Unfallkonzentra-
tion und Pandemie.
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E.3

E.4

E.5

E.6

Diversifikationseffekt: Es werden die in der Standardformel vorgegebenen Korrelationsannahmen

verwendet. Die Diversifikationseffekte innerhalb der Kategorien sind bereits in den einzelnen Positi-

onen beriicksichtigt.

Risiko immaterieller Vermdgenswerte: nicht relevant

Operationelles Risiko: Das operationelle Risiko wird mit dem Ansatz aus der Standardformel be-

stimmt.

Verlustausgleichsfdhigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen: Die Risikoabsorption

durch zukiinftige Uberschussbeteiligung ergibt sich aus der integrierten Berechnung, unter der Ver-
wendung der festgesetzten Managementregeln.

Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steuern: Die Risikoabsorption durch latente Steuern wird in

vollem Umfang angesetzt. Auf Basis der Ermittlung aktiver latenter Steuern nach Eintritt des Ge-
samtstressereignisses wird deren Werthaltigkeit zusammen mit dem ausgewiesenen Uberhang la-
tenter Steueranspriche als Eigenmittel der Qualitét Tier 3 in einer 20-jghrigen Betrachtung zukunfti-

ger Steueriiberschisse gepruft.

Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Der durationsbasierte Ansatz fuir das Aktienrisiko wird nicht verwendet.

Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Ein internes Modell, ein partiell internes Modell oder unternehmensspezifische Parameter (USP)
kommen nicht zur Anwendung.

Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen sind zum Stichtag 31.12.2021 ausreichend bedeckt.

Sonstige Angaben

Keine
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Hannover, den 7. April 2022

Der Vorstand
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X.

ANHANG - DATENTABELLEN

Der Anhang enthdlt die folgenden Datentabellen:

S.02.01.02

S.05.01.02

5.12.01.02

S.23.01.01

5.25.01.21

5.28.01.01

Bilanz
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung - flir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensver-

sicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit
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Anhang I
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertridgen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitit-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 1.676
R0050
R0060
R0070 664.912
R0080
R0090 5.535
R0100 8.034
R0110
R0120 8.034
R0130 435.108
R0140 261.298
R0150 173.810
R0160
R0170
R0180 216.235
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230 2.443
R0240
R0250
R0260 2.443
R0270 -1.215
R0280
R0290
R0300
R0310 -1.215
R0320 -1.215
R0330
R0340
R0350
R0360 2.351
R0370 0
R0380 149
R0390
R0400
R0410 2.706
R0420 13
R0500 673.036
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Solvabilitéit-1I-Wert
Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auler
Krankenversicherung) R0520
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schitzwert R0540
Risikomarge R0550
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
.Verswherungstechmsc}.le Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und R0600 509 492
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R0610 599.492
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 573.453
Risikomarge R0640 26.038
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schitzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schitzwert R0710
Risikomarge R0720
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 1.543
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 7.899
Depotverbindlichkeiten R0770 143
Latente Steuerschulden R0780 2.894
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 11
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 1.245
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 613.226
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 59.810
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S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftsbereichen

SFCR - Provinzial Krankenversicherung Hannover AG - 31.12.2021

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschiift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)

Kraftfahrze

See-, Luftfahrt-

Feuer- und

Krankheitsk | Einkommens . . Sonstige Allgemeine | Kredit- und
. . . | Arbeitsunfallv | ughaftpflich . und andere . .
ostenversich | ersatzversich . . Kraftfahrtversicheru . . Haftpflichtv [ Kautionsver
ersicherung [tversicherun Transportversicher | Sachversicher . .
erung erung ng ersicherung | sicherung
g ung ungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes RO120
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140

Netto R0200
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240

Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
B — ~

rutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0320

proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340

Netto R0400
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto - in Ruckdecliung tibernommenes R0420
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0430
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200 §
Gesamtaufwendungen R1300 X
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Geschéftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschift und in

Geschiftsbereich fiir:

in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft

Riickdeckung iibernommenes Gesamt
proportionales Geschift)
Rechtsschut Verschiedene
zversicherun| Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
Transport
g Verluste
Co0100 Co110 Co0120 Co0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110
Brutto - in Ruckdecliung tibernommenes RO120
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto - in Ruckdecliung tibernommenes R0220
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

. . . R0230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 e | =
Brutto - in Ruckdecliung tibernommenes R0320
proportionales Geschift
Brutto —in Ruckdeckung }lbemommenes R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 e | Te—
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0420
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0430
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200 — §
Gesamtaufwendungen R1300 e
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Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensrucl.(verswherungs Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Nichtlebensversich
Renten aus erungi\(/ie;‘lt;égen
. . ul
Versicherun | Index- und . Nlchtlebenf versiche Zusammenhang N
. Sonstige | rungsvertrdgen und . . Lebensriick
Krankenver g mit fondsgebunde . mit anderen Krankenriickv .
. - Lebensversi | im Zusammenhang . . versicherun
sicherung | Uberschussb ne . Versicherungsverp| ersicherung
eteiligung | Versicherung cherung it flichtungen (mit &
Krankenversicherun
gsverpflichtungen Ausnahme 'von
Krankenversicheru
ngsverpflichtungen
)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 94.034 94.034
Anteil der Riickversicherer R1420 1.354 1.354
Netto R1500 92.681 92.681
Verdiente Primien
Brutto R1510 93.942 93.942
Anteil der Riickversicherer R1520 1.354 1.354
Netto R1600 92.588 92.588
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 37.248 37.248
Anteil der Riickversicherer R1620 929 929
Netto R1700 36.318 36.318
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Bﬂrutto - Plrektes Geschéft und iibernommene R1710 55.543 55.543
Riickversicherung
Anteil der Riickversicherer R1720 0 0
Netto R1800 55.543 55.543
Angefallene Aufwendungen R1900 13.125 13.125
Sonstige Aufwendungen R2500 ;é;é;é
Gesamtaufwendungen R2600 13.125
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Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schiitzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betréige aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

Index- und fondsgebundene Versicherung

Sonstige Lebensversicherung

Renten aus
Nichtlebensversic Gesamt
herungsvertragen (Lebensvers
und im In icherung
Versicherung Vertrige Vertrige . .| Zusammenhang |Riickdeckun auller
: . . Vertrige mit .
mit ohne Vertrige mit ohne Onti mit anderen g Krankenve
Uberschussbe Optionen | Optionen oder Optionen p(lionen Versicherungsver | ibernomme | rsicherung,
teiligung und Garantien und G © e; pflichtungen (mit nes einschl.
Garantien Garantien arantien - Aysnahme von | Geschift fondsgebun
Krankenversicher denes
ungsverpflichtun Geschiift)
gen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
—
R0030
R0080
R0090
R0100
R0O110
R0120
R0130
R0200
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Krankenversicherung

Renten aus
Nichtlebensve | Krankenriick| Gesamt
rsicherungsver| versicherung| (Krankenve
Vertrige mit| trigen und im (in rsicherung

Optionen |Zusammenhan| Riickdeckun| nach Art

oder g mit g der

Garantien |Krankenversic|iibernommen|Lebensversi
herungsverpfli| es Geschift)| cherung)

chtungen

Vertrige
ohne
Optionen
und
Garantien

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schiitzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030 573.453 573.453
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

R0020

R0080

-1.215 -1.215

Bester Schétzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber | R0090
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt 574.668 574.668
Risikomarge R0100 26.038 26.038
Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert R0120
Risikomarge R0130
Versicherungstechnische Riickstellungen —

gesamt R0200 599.492 599.492

RO110
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Anhang 1
S.23.01.01
Eigenmittel
Tier 1 - .
Gesamt nicht Tier 1 - Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 6.000 6.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 4.000 4.000
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und ¢ R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070 | 17.446 17.446 ]
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0130 32.364 32.364 ——
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden RO180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
e . . . . R0220
Solvabilitét-1I-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige | | <
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 59.810 59.810 0
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemdf3 Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemil Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138 R0370
Sonstige ergdnzende Eigenmittel R0390

Erginzende Eigenmittel gesamt R0400
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Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel —
Gesamtbetrag der zur Erfullung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 59.810 59.810
Gesamtbetrag der zur Erflillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 59.810 59.810
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0540 59.810 59.810
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 59.810 59.810

SCR R0580 9.590

MCR R0600 2.500

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 6,2364

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 23,924

C0060

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte {iber die Verbindlichkeiten R0700 59.810
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 27.446
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbénden R0740

Ausgleichsriicklage R0760 32.364

Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Préamien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770 16.269
Bei kiinftigen Préamien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 16.269
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Anhang I
S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- .
Solvenzkapitalanforderung Usp Vereinfachungen
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 53.426
Gegenparteiausfallrisiko R0020 1.100
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 36.392
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050
Diversifikation R0060 -18.797
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 72.122
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 3.761
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -61.649
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO0150 -4.644
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 9.590
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 9.590
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den {ibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbiande
. R0440
nach Artikel 304
Anniherung an den Steuersatz
| Ja/Nein
C0109
Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590 [Approach based on average tax rate
Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern
| VAF LS
C0130
VAF LS R0640 -4.644
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden RO660 4644

wirtschaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690 -4.644
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Anhang I
S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCRy, -Ergebnis R0010 0
Bester Schitzwert | Gebuchte Pramien
(nach Abzug der (nach Abzug der
Riickversicherung/Zw | Riickversicherung)
eckgesellschaft) und in den letzten
versicherungstechnisc| zwolf Monaten
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Rickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung R0080
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung R0130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR, -Ergebnis R0200 418
Bester Schitzwert Gesamtes
(nach Abzug der  |Risikokapital (nach
Riickversicherung/Zw Abzug der
eckgesellschaft) und | Riickversicherung/
versicherungstechnisc | Zweckgesellschaft)
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen R0210 340.461
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 234.207
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240
Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250
Berechnung der Gesamt-MCR
C0070
Lineare MCR R0300 418
SCR R0O310 | 9.590
MCR-Obergrenze R0320 | 4316
MCR-Untergrenze R0330 | 2.398
Kombinierte MCR R0340 | 2.398
Absolute Untergrenze der MCR R0350 2.500
C0070
Mindestkapitalanforderung | R0400 2.500
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